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// _)YECRE

ordonnant la prégsentation & 1!'Assemblée nationale
d'un Projet de Loi autorisant le Président de la
République & ratifier l'amendement aux_statuts du
Fonds Monétaire International portant création de
droits de tirage spéciaux et modifications des
régles et pratiques du Fonds.

—lmlmimttmt—

LE PRESIDENT DE LA REPUBLIQUE, _
A

VU la Constitution

ZZ JECRETE 1

Article lexre~ Le Projet de Loi, dont_le texte est annexé au
présent_décret, sera présentd a l'Assemblée nationale par le
Ministre des Affaires étrangéres, qui est chargé dlen exposer
les motifs et d'en_soutenir la discussion.

Article 2.~ Le Ministre des Affaires étrangéres, est chargé
de 1l'exdécution du présent décret.

Fait & Dakar, le 14 JUIN 1969

LEQOPOLD SEDAR SENGHOR
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REPUBLIQUE DU SENEGAL

EXPOSE DES MOTIFS

du projet de lol autorisant le Président de la _
Républigue & ratifier l'amendement aux_Statuts

du Ponds Monétaire International portant création
des droits de tirage spéciaux et modifications des
régles et pratiques du Fonds.

= Lors de sa vingt-deuxiéme Assemblée annumelle qui s'est
tenue & Rio de Janeiro en Septembre 1967, le Conseil-des Gouwverneurs
du Fonds Monétaire International a adopté ta Résolution décidant-de
"l1a création arn Fonds dl'une nouvelle facilitéY basée sur des droits
de t+rage spéciaux et portant également modifications des régles et

pratiques du Fondse.

=1

= = La premisdre phase de la procédure afférente 2 cesgs modi-
fications s'est achevée par ll'adoption par 1!Assemblée des Gouver-

nours des propositions d'amendement le 3 Juin 1968.

La seconde phase, préalable 2 llentrée en vigueur effec-
tive de l'amendcment, est celle de 1l'acceptation par les Gouvernem=
ments des Etats membres.

-~ Le Gouvernement du Sénégal, aprés consultation avec ses
partenaires francatsy africains et malgachzs de la zone franc lors
des rdéunions des linistres des Finances tenues & Paris respective-
ment-en avril et septembre 1968 dlune-part, et des membres de
1'Union monétaire Ouest africain réunie a Ouagadougou en Décembre
1968 &!autre part, a décidé, conformément aux Statuts du Fonds, de

ratifier les amendements ci-dessus cités.

- Clest 1llobjet du présent projet de loi soumis & votre

approbation.
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présenté au nom
de la

Commission des Finances

Sur le projet de loi n? 38/69 autorisant le Président
de la République a ratifier l'amendement aux Statuts
du Fonds Monétaire International portant création de
droits de tirage spéciaux et modifications des régles

et pratiques du Fonds
Par

Monsieur Christian VALANTIN
Rapporteur Général
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Monsieur le Président,

Mes chers collégues,

A l'occasion de sa vingt—-deuxiéme assemblée annuelle,
en septembre 1967 3 Rio de Janeiro, le Conseil des Gouverneurs
du Fonds Monétaire International a décidé d'accorder au Fonds
de nouvelles facilités basées sur des droits de tirage spéciaux

et de modifier certaines reégles et pratiques du Fonds.

Dons ce but, l1'Assemblée des Gouverneurs a adopté
des amendements dés le 3 juin 1968, Avant l'entrée en vigueur
de ces amendements, il est nécessaire qu'ils soient acceptés

par les Gouvernements des Etats membres.

Aprés consultation avec ses partenaires frangais,
africains et malgache de la zone franc 3 l'occasion des réunions
des Ministres des Finances qui se sont tenues 3a Paiis en avril
et septembre 1968, apreés consultation aussi des me%bres de
1'Union monétaire de 1'0Ouest Africain réunis & Ouagadougou en
décembre 1968, le Gouvernement du Sénégal a décidé, conformé-
ment aux statuts du Fonds, de ratifier les amendements ci-

dessus cités,

Tel est 1l'objet du présent projet de loi qui est

soumis a votre sanction.

Votre Commission des Finances vous demande de l'adopter.
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REPUBLIQUE DU SENEGAL
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RADTEORDT

fait au nom

de la Commission de la Législation, de la Justice, de 1'Admi-
nistration Générale et du Réglement Intérieur.

sur le

Projet de loi n° 38/69 ordonnant la présentation & 1'Assemblée
Nationale d'un projet de loi autorisant le Président de la
République & ratifier l'amendement aux statuts du Fonds Moné-
taire International portant création de droits de tirage
spéciaux et modifications des régles et pratiques du Fonds.

Par

Monsieur Coumba N'Dofféne DIOUF

Rapporteur
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Monsieur le Président,
Mes Chers Colleégues,

Sur propositions de ses administrés, le
Conseil des Gouverneurs, organe exécutif du Fonds Monétaire
International, réuni & Rio de Janeiro en septembre 1967 a
adopté une résolution portant a4 la fois sur la création d'un
compte de tirage spécial, des modifications des regles et
pratiques actuelles du Fonds, 1la procédure & suivre pour met-
tre en oewvre les modifications proposées.

En vertu des statuts amendés, précise le
Projet d'amendement aux Statuts, le Fonds tiendra deux comptes
séparés, un Compte Général et un Cémpte de Tirage Spécial. ILe
Fonds effectuera ses opérations et transactions actuelles, y
compris celles qui présentent un caractére administratif, par
l'intermédiaire du Compte Général et assurera eges fonctions
concernant les droits de tirage spéciaux par 1l'intermédiaire
du Compte de Tirage Spécial. Il est prévu une séparation cor-
respondante des avoirs et des biens, de méme que des engage-
ments et des obligations.

Les opérations et transactions comportant
l'acceptation ou la détention par le Fonds de droits de tira-
ge spéciaux au compte général ou l'utilisation des droits de
tirage spéciaux ainsi détenus seront effectudes par 1'intermé-—
diaire des deux comptes et seront inscrites & chacun d'eux.

I1 convient de souligner que la séparation
des deux comptes m'implique pas la création d'une entité juri-
digue nouvelle. Le Fonds continuera a 8tre 1la mé&me institution
avec une personnalité internationale unique.

Quant & la participation au Compte de
Tirage, elle ne sera ouverte qu'aux membres du Fonds et 2 eux
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seuls. Chaque membre continuera d'avoir ce droit de prendre
part aux opérations et transactions du Compte Général.

Quantd l'acquisition de la qualité de
participant au Compte de Tirage Spécial, tout membre devra
déposer auprés du Fonds un instrument précisant qu'il sous-
erit, conformément a4 sa législation, & toutes les obligations
préalablement définies dans les amendements et qu'il a pris
toutes les dispositions nécessaires afin d'8&tre en mesure d'y
faire face. Toutefois, aucun membre n'acquéra la qualité de
participant avant que ces instruments n'aient été déposés par
des membres réunissant au moins 75 % du montant total des
quotes-parts du Fonds.

C'est pourquoi, au Sénégal, l'autorité
compétente en la matiére étant au premier chef, 1'Assemblée
Nationale, le Gouvernement, aprés consultation avec ses par-
tenaires frangais, africains et malgache de la zone franque
en avril et septembre 1968 & Paris d'une part, et, les membres
de 1'Union Monétaire Ouest-Africaine en décembre 1968 d'autre
part, a décidé de soumettre, & votre approbation, le présent
projet de loi autorisant le Président de 1la République & rati-
fier l'amendement aux Statuts du Fonds Monétaire International.

Monsieur le Président, mes Chers Collegues,
compte tenu du profit certain que le Sénégal ne manguera pas
de tirer de la ratification d'une telle convention internatio-
nale, votre Commission de la ILégislatien vous recommande
d'adopter le texte proposé./.-
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REPUBLIQUE DU SENEGAL ,4f”’”

Un Peuple = Un But = Une Foi 5
s L L7 [

ASSEMBLEE NATIONALE

AUTORISANT LE PRESIDENT DE LA REPUBLIQUE

- A RATIFIER L'AMENDEMENT AUX STATUTS DU
FONDS MONETAIRE INTERNATIONAL PORTANT
Ne 50 CREATION DE DROITS DE TIRAGE SPECIAUX ET
MODIFICATIONS DES REGLES ET PRATIQUES DU
FONDS.

L'ASSEMBLEE NATIONALE,
aprés en avoir délibéré, a adopté, en sa séance

du Mardi 8 Juillet 1969, la loi dont la teneur suit :
ARTICLE UNIQUE.-

Le Président de la République est autorisé & rati-
fier 1'amendement aux statuts du Fonds Monétaire International portant
création d'une nouvelle facilité fondée sur des droits de tirage
spéciaux et modifications de certaines régles et pratiques du Fonds,
approuvé par la résolution adoptée hors session 2 Washington le 1er

Juin 1968 par le Conseil des Gouverneurs,

DAKAR, le 8 Juillet 1969

LE PRESIDENT DE SEANCE

Amadou Cissé D I A
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//-3  ROJET D'AMENDEMENT AUX STATUTS

NOUVELLE FACILITE BASEE SUR DES DROITS DE TIRAGE SPECIAUX

MODIFICATIONS DES REGLES ET PRATIQUES

DU FONDS

RAPPORT DES ADMINISTRATEURS

¢

~&

AU

CONSEIL DES GOUVERNEURS

FONDS MONETAIRE INTERNATIONAL

WASHINGTON, D.C.
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Lors de sa vingt-deuxieéme AssSemblée annuelle qui s'est tenu
a Rio de Yaneiro en septezbre 1967, le Conseil des Gouverneurs a adopté la

b4

2ésolution suivante 3§

CCN3T5ERLIT que le fonctionnement du systeme monétaire
international et la nécessité d'une réforme, y compris les
dispositions a prendre en vue de compléter, lorsgue et dans
la mesure ou le besoin s'en ferait sentir, les instruments
de réserve existants, ont fait l'objet d'un examen appro-
fondi et de longs débats, qui ont abouti a l'Esquisse ci~
jointe d'une facilité fondée sur des droits de tirage
spéciaux au Fonds lonétaire International j; et

CCNSIDERANT que la possibilité d'apporter des amélio-
rations aux régles et pratiques du Fonds est actuellesent
a 1'étude 3

Le Conseil des Gouverneurs DECIDE, EN CONSEQUZINCE :

De prier les Administrateurs
14 De poursuivre leurs travaux concernant

Lo

a) la création du Fonds d'une nouvelle
facilité, sur la base de l'Esquisse jointe
a la présente résolution, en vue de Coii—
pléter, lorsque et dans la mesure ou le
besoin s'en ferait sentir, les instruments
de réserve existants, et

F

b)les améliorations qu'il conviendrzit
d'apporter aux reégles et pratigues
actuelles du Fonds a la lumiére de
1'évolution de la situation éconecmnigue
mondiale et de l'expérience acquise par
le Fonds depuis l'adoption de ses Statuts j
et

& De soumettre au Conseil des Gouverneurg dans
les meilleurs delais, mais au plus tard le
31 mars 1668,
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a) un rapport proposant des amerdeizents aux
Statuts et a la églementztion générale,
en vue de créer une nouvelle facilité sur
la base de 1'Esquisse, et

b) un rzpport proposant les amendements aux
Statuts et a la Réglenentation générale
qui seraient nécessaires pour mettre en
oeuvre des modifications, quereccommandent
les Aduzinistrateurs, des regles et pratiques
actuelles du Fords,

Comize en ont été avisés les Gouverneurs, il n'a pas &té
possible de terniner avant le 31 mars 1968 les travaux concernant
les dGeux guestions mentionnées au paragraphe I de cette résolution,
Les Adrministrzateurs soumettent maintenant au Conseil des Gouverneurs
le prisent rapport, qui correpond aux deux rapports envisagés au paragra-
phe 2 de la <ésolution. L2 premiére partie constitue le premier de ces
rapports et la deuxieme partie Be second. Les reconmandations des Adminis-—
trateurs sont réunies dans l'annexe A au présent rapport.

L'Annexe A présente a l'ap“robation du Conseil des Gouverneurs

une Zésolution proposant des modifications aux Statuts du Fonds i.onétaire

International a) aux fins de la création au Fonds, sur la base de 1'Esquisse,
d'une facilité fondée sur des droits de tirage spéciaux, et b) afin de mettre
nas

en oeuvre certzines modifications aux régles et pratigues actuelles du F
gue les Aduinistrateurs ont décidé de recommander, Ceux-c1 ne recommandent
pas, actucllement, de modifications a la Réglementation générale, En effet,
il ne serait pas pou51ble au Conseil des Gouverneurs d'adopter une A;”1c.nkuLu

générale concernant la nouvelle facilité avant que l'exigence en matiére de par-
icle XXIII, sczction 1, soit satisfsite, Des recom-

n

ticipation, énoncée a l'art
mandations seront soumises & cet égard en temps utile.

Les modifications aux Statuts au titre de a) et b) ci-dessus sont

s le projet d'awencdewent figurant a l'annexe a cette Késolution.

exposées dan
ption de cette

Les ALdministrateurs recommandent au Conseil des Gouverneurs l'ado
Résolution.

L'Bsquisse susmentionnfe est égalewent annexée au présent rapport

(arnexe B).

Bien que les modifications figurant dans l'arnexe 4 ne nécessitent
pour la plupart aucune explication, les Administrateurs estimsnt que de brefs
cownentaires sur divers aspects de ces modificaticns pourraient &tre utiles
aux Gouverneurs et aux gouvernements des Etats membres. Ces commintsires figu-~
rent dans la premiére et la deuxiére parties du présent rapport.

En outre, la troisiéme partie de ce rapport décrit la procédure a
suivre pour mettre en oeuvre les modifications proposées.

Les Administrateurs tiennent a saisir cette occasion pour rendre hom-
les services du Fonds ont prété, a tous les niveaux, a la
mise en oeuvre de la <ésolution des Gouverneurs. Dans ure véritable course con-
tre la montre, qui a duré plus de six mois, ils n ‘ont pag ‘cessé de metire a 12
disposition des Aduwinistrateurs toute leur co: ipétence et toute leur expérience.

--/qo

ilage au concours que
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PRE IERE FARTIE

La nouvelle facilité

1. Observations génércles
La Résolution adoptée par le Comseil des Gouverneurs lors de sa réunion
a Rio de Janeiro envisageait la création au Fonds d'une facilité nouvelle fen-
dée sur des droits de tira'e spéciaux et destinée a compléter, lorsgue et dans
la nesure ou le besoin s'en ferait sentir, les instruments de réserve exictonts.
HIX

Les modificaticns a 1l'article préliminaire, leés ncuveaux articles XXI a XX
alar r)nf!_e:_'. =Rt
.

et l2s nouvelles annexes F, G, H et I qui sont inclus dans le projet d'ate

répondront & cette fin et peruettront au Fonds d'acquérir une fonction nouvelle
et importante dans le systéme monétaire interrational, les nouvelles disposition
définissznt en outre lss rapports entre la nouvelle facilité et les fonctions
actuelles du Fonds. Cependant, les dispositions des Statuts amendés constitue-
ront un docusient juridigue unigue.
_ Comme le deiandait la xésolution de Rio, les Adwinistrateurs, dans
la rédaction des modifications aux Statuts qui instituercnt l" no"veTle facili—
té, ont pris comme base l'Esquisse jointe & cette résolution. Cette Esquisse
expose les €léments principaux de la nouvelle facilité et plusieurs dec ses carac-
téristiques plus précises. A dessein, toutefois cette Esquisse ne ceonstituait
pas une description compléte de 1la fac*llte, et les Administrateurs ont dii mettee
au p01pt certains de ces aspects qui n'étaient traltes dans l’asq isse que d'ume
maniére trés gérrale. Tel fut le cas, par exemple, de 1l'éi:blisserent du Coupte
Général et du Comptie de Tirage Spécial, cdes conditions Jans lesquelles le Cougte
Ginéral pourra détenir et utiliser des droits de tirage spéciaux, de la disposi-
tion relative aux "autres détenteurs'", de l'annulation des droits de tirage spé-
cizaux, du paiewsnt de 1'intérét, de la perception des coumissions, du retrait
d'un participant et de la liquidation de la facilité.II a en outre été nécessaire
de préciser en détail les effets sur la structure administrztive du Fonds qui
résultent du fait que, alors que tous les membres auront le droit d'aecquérir la
qualité de participants a la nouvelle f: 0111te, ils ne seront pas tenus de le
faire. I1 n'a cepeqdﬂnt pas été estimé nécessaire d'inclure dans le projet d'amer
dement une disposition correspondante au paragraphe III.3d) de 1l'issquisse selon
ser en revue lzs opérations du Coupte de

leguel les Adninistrateurs devront pas

Tirage Sp2cial et examiner si les réserves globales sont suffisantes, dans le
cadre de leur rapport annuel au Conseil des Gouvemeurs. Far analogie avec 1'ar—
ticle XII, section 7, et la section 10 de la *ézlementation générale, cet
exigence figurera dans la Régleuentation générale,

-

2 Le Compte de Tiragze Spécial

En vertu des Statuts amendés, le Fonds tiendra deux comptes sipar
un Compte Général et un Cowmpte de Tirage Spécial. Le Fonds effectucra
tions et transactions actuelles, y cowpris celles qui présentent un culﬂcterc

ssfla s
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administratif, parlllinteriédizire du Compte Générzl, et assurcra

ses fonctions coneernant los droits de tirage sipéciaux par i'inter-
médizire du Compte de Tirage Spécials Il est prévu une séparation
correspondante des avoirs et Jdes biens, de méiie que des erj  ements
et des obligations.

Les opérations et transactions comportznt 1'acceptation
ou la détention par lec Fonds de droits de tirage spéciaux au Courte
Géniral ou l'utilisation des droits de tirage spéciaux ainsi détcenus
seront effectuées par 1'intermédiaire des deux comptes et seront ins-
crites a chacun d'eux.

La séperation des deux comptes n'impligue pas 1la cristion
d'une entité juridique nouvelle. Le Fonds continuecra a &tre lo wéue

institution avec une personnzlité internaticnzle unigue.

3. Farticipation au Compte de Tirage Spécial

La participation au Cowmpte de Tirage sera ouverte aux
membres du [fonds ¢t a eux seuls, Chaque membre du Fonds continuera
d'avoir le droit de prendre part aux opérations et transactions du
Coirpte Générzl, mais afin d'acquérir la gqualité de participart a
Compte de Tirage Spécial, un mewbre devra déposer auprés du Fonds un

instrument précisant qu'il souscrit, conformément a sa législotion,
a toutes les obli; ations qui incombent & un participant au Coupte de
Tirage Spécial, et qu'il a pris toutes les wmesures
d'&tre en mesure d'y faire face. Cependant, aucun membre n'acguerra
té dén

1 de

nécescaires ofin

[y

]
5]

la qualité de participant avant que ces instruments n'aient &t
par des mewbres réunissant au moins 75 pour cent du montant tota

guotes-parts du Fonds, s

L] f_)

7]

La participation au Compte de Tirage Spécial 1r4114v~;a

d'obligntions a la fois financiéres et non fina

l1'accegtation d

L'oblizntion financiére fondamentale qui sera acce tee pe

participznt sera celle de fournir de la momnnaie ef

tible, lorsgu'il sera désigné par le ronds, a un autre b,;tL

faisant usage de ses droits de tlrage spéciaux, jusqu'a concurre

d'un montant net total équivalent a deux fois le wontant net de droits

de tirage éc1uux alloués au participant désigné (article XAV, scc=
montznt

tion 4). Le participant fournissant la monnaie recevra un
éguivalent de droits.de tirage spéciaux, L'article XXV, section 5,

et l'annexe F précisent les circonstances dans L-uuubll‘s un partici-
pznt serz Qésigné pour fournir de la wmonnaie,
Un participant dont le Couverneur n'aurz pas voté en fsveur
llocotions

d'une décision en vertu de laguelle sont effectuées des a

vl on
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de droits de tiracze spécisux ne sera pas tenu de recevoir des ail
cations eifectuées au titre de cette décisioh, s'il ne désire nas 1
faire. Un participant sera tenu de recevoir les droits de tirage sg
ciaux qui lui seront alloués si son Gouverneur a voté en faveur de
décision au titre de laquelle les allocations sont effectuées. In
censéquence, un participant qui souhaite recevoir des droits de tirag
spéciaux qui doivent lui &tre alloués au titre d'vme d-cision, i
a besoin d'une sutorisation parlementaire ou autre autorisation
afin d'@tre en mesure de faire face a l'obligation financiere 2
en vertu de l'article XXV, section 4, devra obtenir, prealabluh
la décision d'allocation correspondante, l'autorisation nécessa

Les mesures juridiques qui devront &tre prises sur le i
intérieur par chaque membre afin de lui permettre de satisfaire
obligations, financiéres et ncn financiéres, qui incombcnt é un pasz
cipant devront 8tre déterminées par les autorités du pays ucu
formément & ses dispositions juridigues propres, noizmment d
titutionnel., Pour un membre, une maniére de se uettre en wesurec de L3
face 2 ses oblizations de fournir de la.monnaie au titre de 1'article
XXV, section 4, sera de donner a sa banrgue centrale la faculté d'acqué-
rir et de déternir des droits de tirage spécioux sans limitztiion, ce
qui dispenserait ainsi le membre de la nécessité de prendre péricdigue-
mesures juridiques. Les bangues centrales ont ﬁlia

&}
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ment de nouvelles
dans un grand nombre de pays le droit d'acquérir de l'or et certc

ou toutes formes de devises.

=)
5]

-
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- Une autre formule serait pour un membre de rechercher une
autorisation légale, parlementaire ou autre, selon 1lcs 01rconu»"“c3u,
pour un montant déterwiné, par exemple l'autorisation de.recevoir.de

&/ allocations-pour un montant égal ou supérieur a 50 pour cent de sa quo—
te—part avec l'obligation corraspondante de fournir de la mornaie jus-

qu'a concurrence d'un montant het total au moins égal a sa quote~part,

T

4. Détenteurs de droits de tirage spéciaux autrcs gue
participants

les

(‘\

-J‘
D it

les allocations de droits de tirage spéciaux ne peuver
8tre faites qu'aux participants, mais la détention de ces droits n'est
pas limitée aux participants. L'article XXIII, section 2, autocrise le
Fonds lui-méme & accepter les droits de tirage spéciaux, a les détenir
au Compte Général et a les utiliser par 1'intermédiaire de ce compte.
Des dispositions détaillées concernant ces opér:tions et transactions
figurent a l'article XXV, section 7.

La section 3 de lfarticle XXIII prévoit la possibilité que
le Fonds permette a d'autres d'accepter, de détenir et d'utiliser des

droits de tirage spéciaux. En vertu de cette disposition, le Fonds

sl e

- Copyright ©\_26'13 Direction des reI_ationé avec les institutions



‘;f

Fs

Cf loi n°1969/44 du 16 juillet 1969

.

pourra, a la majorité de 85 pour cent de la totalité des voix, autoriser
des non-membres et des menbres gui n'ont pas la gualité de particizants

a effectuer des opérzticns et tr nsactions sur droits de tirsge spéciaux,
D'autres détenteurs gue le Fonds pourrait autoriser a effectuer ces opé-~
r.ticns et transactions seraient des institutions qui remplissent une ou
plusieurs des frctions d'une banque centrale pour plus d@'un mewbre. Les or—

ganisations régionales dans lesguelles des wmenbres ou lzurs banques centra-

les mettent en commun certaines de leurs réserves et la 2angue des egle-
ments Internationaux sont considérées comme répondant & cette description.
Dans l'article XXIII, section 3, l'expression '"opérstions et transactions”
couvrira celles, parmi les opérutions et trznssctions des organications

wentionnées dans la présente section et de 1la Sangue des aéglewments Inter-

nationaux, qui relevent des fonctions d'une banque centrale.

Le fonds aura la faculté de prescrire, a la mzjorité de 85
pour cent, les termes dt conditions des opérations et transactions entre
l2s participants et ces autres détenteurs, mais ces termes et conditions
devront &tre conformes aux dispositisns des Statuts. En exercant cetie
faculte, le Fonds tiendra nécessaircizent compte de la nature des droits
de tirage spéciaux en tant qu'ils doivent compléter les instruments de ré~
'iniérét qui s'attache a garantir qu'ils secront

L | g
S onds :J-Ou; I

serve existants, et de 1
utilisés d'une maniére appropri¢e. En vertu de cette faculté, le
prescrire, lorsqu'il l'ectimera approprié, gue les opérations et
tions entre des participants et d'autres détenteurs seront soumises au cri-
tére de besoin dont il est question a4 la section 15 ci-aprés. Il est prévu
que normalezient le critére de besoin sera prescrit dans le cadre des ter-
wes et conditions des transactions danslesquelles des participants utili-
sent des droits de tirage spéciaux pour obtenir d'autres détenteurs de

transac-

la nomnzie.

5a Inseription ef information

s

L'article XXII, section 3, stipule que toutes les modificaticus
des avoirs en droits de tirage spéciaux, qu'elles résultent d'allocotions
ou d'arnul=tions ou bien d'opérations et de transacticns, ne prendront
effet que lorsqu'elles auront été inscrites par le Fonds au Coupte de Tira-
ge Spécial, Cette dispositions m'appliquera.non.s¢ulement anx opérations
et tronsactions entre participants, wmais aussi aux opérations et transac-
tions entre d'autres détenteurs et des participants., Le Fonds inscrira les
rodifications résultant d'opérations et de tr.nsactions qui sont confori.es
des Statuts ou aux termes et conditions prescrits psr le Fonds en vertu
de ces dispositions. Pour mettre le Fonds en mesure d'accomplir cette t&-
che, les participants seront tenus d'informer le Fonds de toutes les opé&-
rations et transactions sur droits de tirage spécizux auxquelles ils pren-
dront part et d'irndiquer en wéme temps les dispositions des Statuts au ti-
tre desquelles l'opérztion ou la transaction est effectuéé, Cette obliga-
tion incombera aux deux parties & l'opération ou & la transzction si c¢llies
ont la qualité de participants. Il est prévu qu'une obligation analogue Sc-
ra incluse dans les termes et conditions s'appliquant aux autres détenteurs.

sl we
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Go Principes régissant les, allocations ‘et les apnul-tic:s

L'article XXIV} section 1, paragraphe a) énonce le princip
fondamental qui devra régir toutes les décisions d'zllouer ou 3'nrnuler
des droits de tirage spéciauxi En vertu de ce principey le fonds a
s'efforcer de ripondre au besoin global a long terme, lorsgue et dans 1o
mesure ol il se ferzit sentir, de compléter les instruments de riserve
existonts, de maniére a faciliter la réalisation des objectifs du Fonds
tels qu'ils sont énoncés a l'article I, et a éviter la stagnation éccnoni-
que et la déflation, aussi bien qu'un excédent de la derande ¢ l'inflation

dansg le iionde.

o Prewiére décision : 'allocation de droits de tirage spe<ciaux

L'article XXIV, section 1), paragrzphe b) prévoit que la pre-
wiére décision d'allouer des droits de tirage spéciaux se fondera sur les
principes qui devront présider a toutes les décisiomns d'allousr des droits
de tirage spéciaux, et en outre qu'elle tiendra compie de certaines consi-
dérations spécizles. La premiére de ces considérations spéciales est un
jugemert collectif selon lequel il existe un besoin global de compléter
les réserves. L'expression "jugewent collectif!" se refére a l'exigence d'u-
ne majorité de 85 pour cent de la totalité des voix pour 1l'adoption par le
Conseil des Gouverneurs de décisions d'allocation de droits de tirage spé-—
cinux. Les autres considérstions spécinles sont la réalisation d'un meillsur
équilibre des balances des paicments et la probabilité d'un meillcur fonc-
tionnerent du mécanisme d'ajustement dans l'avenir., Alors que la situation
de tous les membres doit entrer en ligne de compte dans un jugenent relatif
a la réalisation d'un meilleur équilibre des balances des paieciénts, le
jugerent qui devra &tre forwé a ce moment tiendra compte nécessairement
davantage de la situation des meabres qui jouert un rdle important dc
échanges et les palements mondiaux.

r:
et
m
0]

&. Allocation et arnnulaticn

Les droits de tirage spéciaux alloués ou annulés pour des
périodes qualifiées dans les Statuts de "périodes de base'", qui zuront
norralecent une durée de cing ans et gui seront consécutives, Les alloca-
tions aux participants sepont faites a intervalles annuels et cur la base
de leurs quotes~partz a la date de 1la décision d'allocation corresuondante,

sauf si le Fonds décide gue lecs allocations seront effectuées a des
dates

e

valles différents ou sur la base des quotes-parts a d'autres

Ll

Le concept de périodes de base consécutives a &té introduit

pour des raisons technisues et ne porte pas préjudice a l'exercice p
Ponds de sa faculté d'allouer ou d'annuler des droits de tirage s
ou de ne faire ni 1l'un ri 1l'autre, & sa discrétion, Le Yonds se b
le jugeient qu'il formera au sujet de la nécessité de compléter 1
truments de réserve existents. Il sera poscible d'avoir des pério
base pendant lesguéelles il n'y azre ni allocstions ni afnul:ztions.

-
v

o
e
Lo R 12 M ]

période de base pourra Stre "vide", soit parce gue les Gouverneurs auront
approuve une proposition du Directeur général de ne procéder a aucune allo-
Etant assuré

cation ou arnulation, soit parsce que le Direscteur géniral, s

oy
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qu'il n'y a pas de large appui en faveur d'une proposition qui serait
conforuie aux exigences des Statuts, n'aura pas été en mesure érettre

1 dtal—

une proposition, soit rparce gu'une proposition du Directeur
louer ou cd'annuler n'aura pas recueilli la majorité requise.

Un membre qui acquerra la qualité de porticip:znt aprés le
début d'une période de base ne recevra pas d'allocztions pendant la é
de cette période de base, & moins que le Fonds ne décide guz ce W
mencera a recevoir des allocations a partie de la preuieére allocs
suivra la date a laquelle il a acquis la qualité¢ de participan
prévu gue le Fonds en décidera normalezent ainsi,

9, Décisions relatives aux allocations et annulations

En vertu de 1l'article XXIV, section 4), paragraphe a) et de
1l'article XXVII, paragraphea), alinéa i), les décisions d'alloca ion ou
d'annulation de ‘roits de tirage spéciaux ne peuvent &tre prises que par
le Conseil des Gouverneurs; et seulement a la majorité de 85 pour cent
de 1la totalité des voixi

T

Le Directeur général sera tenu d'émettre des progos
a certzines époques et dans certaines circonstances. Lorsqu'il s
d'émettre des propositions, mais qu'il estimera gu'aucune propesi
conforme aux principes et aux considérations régissant les allocations
et les arnulations ne jouirait d'un large appui parmi les garticipants,
il devra souwmettre un rapport dans ce gsens au Conseil des Gouverncurs et
aux Administrateurs.

tio
A

10. Opérations et transactions sur dtoits de tirage spéciaux
Comme 1l'indigue l'article XXV, section 1, les droits de tirzge
spéciaux ne pourront &tre utilisés que dans les opér..ions et trznsactions
autorisées par les dispositions des Statuts ou en vertu de ces dispositions
Ie mot "tronsactions', tel qu'il est utilisé dans les articles XJI a ZIIT,
désigne les utilisations des droits de tirage spéciaux en vue c¢'obtenir de
fectuées

la monnzie. Les principaux exemples en sont les tronsactions eff
en vertu de 1l'article XXV, section 2. Le mot "opérations" désign
les autres utilisations des droits de tirage spéciaux autorisées p~

&
"""" St et de cuk

mizsions ¢t les prélévewents prévus par l'article XXVI.

;& Réception des allocations
L'article XXIV, section 2, paragraphe e) exige que chaque
membre qui acquiert la qualité de participant accepte une allocation
la dé-

cision en vertu de laguelle 1'sllocation doit &tre effectuée ou s'est abs-
tenu, et si, antérieurement & la preumieére allocation effectuée en vartu
de cette 2écision, le participant a donné notification au Fonds gu'il ne

) ::

art

souhaite pas recevoir 1'alloccotion. En d'autres termes, un participan
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dent le Gouverneur n'a i1as voté en faveur de la décision pourra 'ref
les allocazions prévues par cette décision (¢'est-@-dire gu'il pou
choisir de ne pas recevoir des droits de tirage spéciaux et de ne ¢
assuiier les obligations correspondantes) par notification de ce ref

]
°

Un participant qui a '"refusé!" pendant la durée d'unc piriofe
de base peut &tre '"réintégré!" (c'est-a~dire qu'il peut recoumencer & rcce
voir des allocations) avec la permission du Fonds, mais ce participant
ne recevra que les allocztions efiectuées aprés que sa réintégration a ¢té
autorisée. La réintégration n'est pas possible en ce qui ccencerne lcs allocc
tions qui ont été effectuées antérieurement pendant la durée de la periode
de base. On prévoit que le¢ fonds exawinera avec bienveillance la demznde
de réintégration d'un participant.

iz. Nature des droits de tirage spéciaux

Les droits de tirage spécizux seront émis par le Fonds,
mais ils nc confereront pas aux participants le droit d'exizer du Fonds
lui-méne qu'il leur fournisse de la monmaie, sauf en vertu des dispositions
des articles XXX et XAXI et des annexes G et H concernant la cessation
de participation et la liquidation., Les participants pourront utiliser

des droits de tirage spéciaux pour otenir de la mornaie d'autres partici-
pants confermément aux dispositions de l'article XXV, Aux termes de cet
niront

artiele, le Fonds sera tenu de désigner des participants qui four
de la monnaie a d'autres participants utilisant leurs droits de tirage
® spéciaux conformément a la section 2, paragraphe a) de cet article, de
sorte que les participants puissent &tre assurés qu'ils pourrcnt a tou
moment utiliser leurs droits de tirage spéciaux d'une fagon conforue aux

1 dispositions des Statuts.

13. Désignation des participants appelés a fournir de la umo

Les principes qui régiront la désignation des participarts
appelés a fournir de la monnaie a d'autres participznts faisant usage de
leurs droits de tirage spéciaux en vertu de l'article XXV, section 2,
graphe a), sont énoncés dans les trois alinéas de la section 5, paragr
a) du wméme article, Cette liste n'est toutcfois pas limitative, e

pourra la compléter par d'autres principes.

Hh-Sep

t le Fonds

En ce qui concerne l'ordre de priorité entre les désignations
en vertu des alinéas i) et ii) du paragraphe a) de cette section et entre
les trois catégories mentiornées & 1l'alinéa ii), 1'alinéa Iii) du méie
paragraphe stipule que la priorité sera normalement accordée aux partici-
pants qui ont besoin d'acquérir des droits de tirage spéciaux pour répon-
dre aux objectifs de la désignation au titre de 1'alinéa ii). On peut donc
admettre qu'en régle générale le Fonds désignera des participants en vertu
du paragraphe a) alinéa ii) s'il existe des participants qui ont becoin
de droits de tirage spéciaux pour satisfaire aux exigences en wmatiere de
reconstitution énoncées a l'arnexe G, pour réduire un solde négatif (c'est—
a-dire le montant de droits de tirage spéciaux que le participant doit
au Fonds du fait que, au moment d'une annulation, il ne détenzit pas un

ppenser

montant de droits équivalent a sa part de 1'annulation), ou pour coup

2 - . - S

Copyright © 2013 Direction des relations avec les institutions -



N

Cf loi n°1969/44 du 16 juillet 1969

"3 T

1'effet <d'une nonwobscrv-tion des conditions énoncées dans l1l'article XAV,

section 3, paragraphe a),; relatives au critére de besoin pour l'utilisa=
tion des droits de tirzge spéciaux.

L'Zsquisse contenait deux critéres possibles de désignation

parini les participants ayant une balance des paieuents et une situation
: i) le rapport entre les avoirs en
et

des réserves suffisaument solides @
droits de tirage spéciaux et lzs réserves brutes de ces participants,

ii) le rapport entre l'excédent de ces avoirs par napport aux allocztions
cumulatives nettes et les réserves brutes.

Les Administrateurs ont étudié les mérites relatifs de
deux critéres. Le critére de 1'excédent des avoirs devralt, en 4&fini
présenter des avantages sensibles dans son application et donnor a la
nouvelle facilité une large base de désignation conforme a son caractérce

universel, contribuant ainsi a la confiance des part1c1parts dans le nouvel

instruuent que sont les droits de tirage spéciaux. En mdize temps, l:s

Administrateurs ont estiné qu'une certaine souplesse serait souhaitable
section 5, paragrao-

pour l'avenir, et ils ont donc prévu, a 1l'article XXV,
phe c), une révision des régles de désignation avant la fin de chaque
Pbrlcab de base, afin de permettre au Fonds d'adopter des reégles nouv

&

el
les s'il 1'estime souhaitable., Les Aduinistrateurs ont en outre nbh_.é
que les résultats dlun systéme de désignation dépendront non seulzment
du choix d'un critere pour diterminer 1l'objectif de répartition des avoirs
en droits de tirage spéciaux erntre les participants, wais aussi de la sé-
lecction des participants qui devraient &tre susceptibles d'é€ire disignés,
et de la formule qui sera utilisée pour viser a l'harwonisation pregrecsive

des rapports des divers participants.

En conséquence, l'annexe F prévoit que les participants seront
désignés pour des montants qui favoriseront dans le temps 1'égalité des rap-
ports entre les excédents de leurs avoirs en droits de tirage spécisux et
leurs avoirs en or et en devises. Parce gu'a l'origine ces rapports seront
égaux a zéro pour tous les participants, le paragrsphe b), aliné
l'annexe 1nﬁ1quﬁ que les participants seront désiznés pour
proportionnels a leurs avoirs officiels en or et en devises. Il se produi-
ra probableciert, tét ou tard, des situations dans lesqueiles ces rapports
pour un ou plusicurs particirants susceptibles d'étre désignés pourront

8tre scnsiblemesnt inférieures a ceux de la majorité des autres participonts
du groupe. Le far graphe b), alinéa ii) prévoit donc une réthode de d¢813u3~
rts

tion qui tendra a réduire progre551vement la différence entre les ra
foibles et les rapports élevés parmi les p_rt1c1;:n s suscepiibles ;'e*re
désignés, afin d'éviter une désigration soudaine et massive de pasrtici-
pants ayant des rapports relativewent faibles. L'objet de cette néthode
est que ces participants, une fois que leur p051hlon les aura rendus aptes
a étre désignés, le soient, dans la mesure ou le perwettra le volume de
d951gnat;on, pour des montcn s calculés en vue de relever leurs rapports
a une cadence réguliere sur une durée d'environ un an jusqu'a un niveau

voisin de celui des rapports relaiivement élevés. La formule & utiliser
Tous les mont:nts

a2 cette fin sera déterminée périodiqueh91t par le Fonds.
qui ne seront pas 4e515nes confornément & cette formule seront normal.

assignés aux autres participants susceptibles d'étre désignés en vertu

de 1a section 5, paragraphe a), alinéa i) de 1l'article XXV, d'une maniére
conforme a l'objectif d'une harmonisation des rapports.

e

.o/.a
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m.

ranisre

Le Fonds exercera son pouveir de désignation de w

garantir que les participants soient en mesure d'utiliser leurs dreoits

de tirage spéciaux pour obtenir de la mionmaie., Ainsi, si un participcn

désigné ne fournisscit pas de la wonnaie a un participant utilisant ses

droits de tirage spéciaux conformment a l'article XXV, secticn 2, paragra
aieept

phe 2), le Fonds ferait les désignations supgléientaires gui pourr
8tre nécescaires,

141 Transactions ne nécessitant pas de désigr

En vertu de 1l'article XiV, section 2, para_rzzhe b), alinia
ii), le Fords aura la fzculté de prescrire des transcctions auxcuszlic
t pourra prendre part en zccord avec un autre p:rt1c1
ent une liste de

un participan
quelcongque, désigné ou non, Cette disposition conti
transzctions que le fonds pourra prescrire. Ces transactions pourror
étre prescrites soit en vertu d'une déciecion, soit en vertu de régl:s
et réiglenents adoptés par les Aduinistrzteurs. Le Fonds aura to ite
crétion pour choisir sur la liste les transactioms qu'il prescr
pourra autoriser toutes les catégories de trzmnsactions incdiguées
cune d'entre elles, ou bien des transactions relevant d'une ou d
catégories indiquées., A la majorité de 85 pour cent du Comnseil de
neurs, il pourra &tre prescrit des transactions ou des cftémorieu
sactions supplémentaires ne figurant pas parmi les catégories in
L'article XXV, section 2, paragraphe b), alinéa ii) établit un prl;ulrg
qui doit &trec observé pour 1'adoption de décicions en vertu de cette
disposition. Ces décisions du Fonds doivent &8tre conformes aux disposi-
tions des Statuts et & l'utilisation appropriée des droits de tiroge spé-
ciaux en vertu des Statuts ; les participents devront rescecter ce prin-—
cipe et éviter d'effectuer des transactions sans désignation qui risque-—
raient de porter atteinte aux caractéristiques fondawentales du disposi-
tif, teliles que le critére de besoin.

C'L,Ee

L'article XXV, section 2, paragraphe b), a1lnéa i) dispence
expresseément certaines transactions de la nécessité d'une désignation.
Le Fonds pourra prescrire, au titre de l'articie XII, section 2, para-
graphe g), les régles et réglemernts qui pourrasient &tre nécesszires a

1l'application de cette dispesition.

155 Critére de besoin

En reégle générale, il est prévu gqu'un participant n'utilisera
des droits de tirage spéciaux dens des transactions avec d'autres part
cipants qu'en cas de besoin conforme & la définition de l'article XV,
section 3, paragraphe a). La section 4 du présent rapport traits du cri-
tere de besoin dans les opérations et tramsactions dans lesquel des
participants obtiennent de la monnaie d'autres détenteurs désij

i-
s

s e
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La définition du besoin figurant a l'article XXV, sectiorn 34
ance d& poie—

"(:'J

paragravhe a), couvre tous les besoins relatifs a la ba I
ments, qu'ils résultert de trarsactions courantes ou de transactio
en capitali Comme ces besoins peuvent &ire définis de dilflrentes ma-
cette disposition cite égaleient '"l'évolution de ses cveirs

nisres,
officiels en or (ceux du participant), en devises et en droits de tira-
réserve au Fonds', pour ipdi-

ge spéciaukx, ainsi que cde sz position de 1
quer gue cette évolution, méue si elle cst attribuable a des conversions
de soldes de lz monnaie du membre et non a un déficit de sa balance des

paiements, peut donner lieu 2 un besoin d'utiliser des aoits de tirage

=]

<]

spéciaux, L'utilisation de droits de tirage spéciaux dans le scul dessein
de riduire les avoirs en ces droits, alors que l'enseuble des avoirs en
cu

or et en devises et de la position de réserve au Fonds s'accroit,
s'accroftrait par suite d'une telle utilisztion, ne serait pas cok 5idé-
rée comue répondant azu critére de besoin, bien gque 1l'utilisction ce ce
droits pour répondre a un besoin de paieneznt puisse entrafiner une modi-
fication dans les proportions relatives des différents instruncnts de

réserve détenus par un participant.

b‘l

i6. Transzctions ne faisant pas intervenir le critére de besoin

En vertu de l'article XiV, section 3, paragraphe c), le
Fonds est autorisé 2 prescrire des traznsactions dans lcsquelles lcs
ticipants pourront utiliser des droits de tirage spéciaux sans se c
mer au critére de besoin. Les catégorizs de transactions énoncées
cette disposition sont les mfres due celles qui figurent a 1‘;?ticle

o]

XXV, section 2, paragrarhe b), allnna ii), mais, contrziren

.i-
o

penses concernant l'obligation 6'une désignation, cette lis

tative et le Fonds n'a pas la faculté de prescrire dzs transac

n'y figurent pas. Cowmame dans le cas de la prescription de tron

qui ne sort pas souwises a l'obligation d'urme désign .tion, les i

ticns au titre deé l'article XXV, soctlon 3, paragraphe c); pou é

sulter d'une décision ou de régles et réglements adoptés par les Adminis-

trateurs, et pourront porter sur des transactions particuliéres ou des
tran-

catégories de transactions relevant des catégories indiguées. Les
sactions dispensées par prescription de se conformer au critére de be-
soin ne devront pas nécessaire.ent cofncider a un moment donné avec
celles qui sont cispensées de 1l'exigence de désignation. En prescrivnﬂ
des transactions ou des catégories de transacticns qui seront dispensées
de se ceonformer au critére de besoin, le Fonds tiendra compte de la me-
sure dans laqguelle un participent devra obtenir des droits de tirage
spéciaux pour réporndre aux objectifs énoncés a la section 3, paragrache
c) de 1'article XXV.

a
L

17 Reconstitution

En vertu des principes de reconstitution énoncés a 1l'articl
XXV, section 6, et a 1l'arnexe G, 1l'utilisation nette par un particigpar
de ses droits de tirage spéciaux devra &étre telle que la moyenne du
montant total de ses avoirs quotidiens en droits de tirage spéciaux sur
une période de cing ans ne soit pas inférieure a 30 pour cent de la moye
ne de ses allocations cumulatives nettes guotidiennes de droits de ti-

rage spéciaux au cours de la wéme période. Il est prévu que le Fonds

¥

s uls
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aidera les participants & se conformer a cette exigence au moyen de dé-
signations au titre de 1l'article XXV, section 5, paragraphe a), alihéa
ii), et des régles seront adoptées & cet effet par le Fonds. Si un par-
ticipant n'est pas en mesure d'obtenir un montant suffisant de droits

de tirage spéciaux au moyen de désignation, il devra les obtenir du Comp-
te Général ou d'un autre participvant que le Fonds désignera & cect effet,
dans la mesure ou le Compte Général ne pourrait pas les lui fournir.

Les régles de reconstitution énoncées dans 1l'annexe G seront
révisées par le Fonds avant la fin de chaque périocde de base. Le Conseil
des Gouverneurs pourra, a la wajorité de 85 pour cent de la totzlité des
voix, adopter, modifier ou abroger les régles de reconstitution,

i8. Opérations et transactions par 1'intermédiaire du Couwpte Génér:nl
Les principalcs dispositions régissant 1'acceptation st 1'uti-
lisation de droits de tirage spécimux par le Fonds dans les opér:ztions
1 figu-

et transactions effectuées par 1l'intermédiaire du Compte Génira
rent a l'article XXV, section 7. Ces dispesitions imposent au Fond
bligation d'accepter des droits de tirage spécizux dans deux cas
dispositions des Statuts exigent que des paieuments soient. faits a
en droits de tirage spéciaux, Cependant, le Fonds pourra accepter,
la mesure ou il en décidera, des droits de tirage spéciaux au Coup
néral dans les cas indiqués au paragraphe c¢) de la section 7.

-

THNeoo

Les paragraphes d), e) et f) décrivent les circonstances dan
lesquelles le Fonds sera autorisé a utiliser des droits de
ciaux détenus au Compte Général pour acquérir de la mnonnale des
pants. En vertu du paragraphe d), le Fonds pourra exiger d'un pa
qu'il fournisse de sa monnzie au Fonds en échange de droits de tirg
ciaux, si le Fonds juge oprortun de reconstituer les avoirs en
du pa:ticipant qu'il détient au Compte Général, et a corsulté le partici-
pant sur les divers moyens de reconstitution prévus par l'article VII,
section 2, En vertu du paragraphe f), le Fonds ne pourra utiliser des
droits de tirage spéciaux qgu'en accord avec le participant prenant part
a l'opération ou a la transaction.

0}

31y

ok D
=
20 0 by

.

P (T e e (DN
m ¢
o
[

[+

o
=
o

Afin d'aider un participant a se procurer les droits de tirage
spéciaux dont il aurait besoin pour réaliser 1l'objectif de la rececnstitu-
tion, pour é€liuiner des soldes nézatifs, ou pour compenser les effets
d'une transaction effectuée sans tenir compte du criteére de besoin, le
paragraphe e) autorise le Fonds & fournir & ce participant des droits
de tir:ige spéciaux provenant du Compte Général en échange dfor ou de mon-

naie acceptable au Fonds.

i¢ Taux de change

En vertu de l'article XXV, section 8, les taux de change pour
les opérations et transactions seront de nature a gerantir qu'un parti-
cipant qui utilise s¢s droits de tirage spéciaux recevra la méne veleour,
sur la base des taux de change en vigueur a la date de la transaction,
guelles que soient lcs wonnaies qui pourraient lui, 8tre fournies et guels
que scient les participants qui les fournissent. le Fonds devra adepter
des régleients pour l'application de ce principe et consultera un parti-
cipant sur la procédure a suivre pour déterminer les taux de change de

sa monnaie.

cio/
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Les taux fixés en vertu de l'article XYV, section 8, ne
s'appliqueront pas aux opérctions et tronsactions sur droits de tirage
spéciaux effectuées avec le Compte Gén:rzl. Ces opérations et transcc-
tions seront effectuées au taux auquel le Fonds détient la wonnaie en

question, gqui est normalement la prité de la monnaie.

2C. Intérét et commissions

En vertu des dispositicns de l'article XXVI, le taux de 1'in—
térét et le taux des comaissions seront identigues., L'effet net de ces
dispositions sera le paiencrt par le Fonds a un participant c'un interZt
sur 1l'excédent de ses avoirs en droits de tirsge spécizux par rapport
a son alliocation cumulative nette, et le paiement par un participunt
de -omuissions sur le montant de l1l'insuffisance de ses avoirs en dreits
de tirage spéciaux par rapport a son allocation cumulzative nette. Pour
es raisons de coixptabilité pratique, le montznt de 1'intéré&t a payer

un participant et le montant des commissions & payer par ce partici-
pant seront compcnsés, et seul le solde sera payé ou pergu, selon le cas,

par le Fonds. L'intérét et les commissions seront payables en droits

M

3

de tirage speéciaux.

Lz section 3 de 1l'article XXVI fixe le taux de 1l'intérdt et des
cotsissions & 1 et demi pour cemnt par an, mais le Fonds aura la faculté
d'appliguer un taux différent compris entre un maximum et un mpinimum.
En vertu de ces dispositions, le Fonds pourrait fixer le taux au méue
niveau que celui de la rémunér-tion a verser aux membres en vertu de 1'a

ticle V, section 9; mais il ne sera pas tenu de le faire.

Si un participant ne détient pas un montant suffisant de dreoits
de tirage spéciaux pour faire face au paiement des coumissiorns, il pour-
ra obtenir des droits de tirage spéciaux du Compte Général ou d'un autre

rticipant désigné par le Fonds & cet effet, dans la mesure ou le Compte

pa
Géncral ne pourrcit pas les lui fournir.

545 Frais de fonctionnenent du Comgte de Tirage Spécial
Les fr:is occasionnés par les opérations du Compte de Tirage
au

Spécial devront &tre réglés par le Fonds sur les ressources détenucs
Compte Général. Cependant, en vertu de l'article XXII, section 2, ces
frais scront reumboursés au Fonds périodiquement sur la base d'une esti-

mation raisonnable desdits frais. Aux fins de ces rexbourseuents, le Fonice
fera conformément a 1l'article XXVI, section 4 la répartition de ces

frais
entre tous les participants proportionnellement & leurs allocatiorns
curiulatives nettes. Ces prélevenents seront réglés directewent au Compte
Géniral et, comme 1l'intérét et les commissions, seront paysbles en droits

de tir:zge spéciaux,

Aduinistrztion du Compte de Tirage Spécial

[\
o
.

En raison du fait gue les mewbres du Fonds ne seront pas
sairement tous des participants, 1l'article XXVII contient dés reézles
spéciales concernant la convocation des réunions, la détermination du
quorum et les majorités de vote pour le Conseil des Gouverneurs et le
Conseil d'Administrzstion du Fonds lorsque ces organes exawineront des
.questions rzlatives au Compte de Tirage Spécial. La composition de ces

Cadl

nécesS-—
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deux orgznes du Fonds n'est pas modifiée, Tous les Gouverneurs ct
Adiinistrcteurs continuent & avoir le éroit d'assister et de artici-
per a toutes les réunions et aux débats sur un point guelconcue ée
l'ordre du jour. Cependant, lorsqu'il s'agira de prendre une dicic
sur une question qui concerne exclusivecuent le Compte de Tirage Sp«

exemple sur une proposition du Directeur géniéral d'alloucr ou d

par
ler

-

des drcits de tirzge spéciaux, seuls les Gouvernzurs represcntant
les membres ayant la qualité de participants pourront voter, et chaque

Aduinistrateur ne pourra exprimer que les votes dont disposent,
les iewbres du Fonds qui 1'ont nommé ou élu, ceux qui ont la qu:
de participants. Il sera par conséquent possible gu'un Administrite

n'zait aucun vote a exprimer, De méue, la guestion de savoir si un Gouver-—
neur ou un Administrateur sera en droit d'exprimer des votes sur une
queutlon concernant exclusiveuent le Compte de Alrage Spéecial, détcruinexr:
s'il peut inscrire une question a 1l'ordre du jour, s'il peut de ande
que soit convoguée une réunion cdes Administrateurs, et si le guorum

existe a une réunion dornée,

L'article XIVII ne contient pas de disposition particuliere
concernant le nombre de voix dont disposercnt, pour les décisions sur
des questions relatives au Compte de Tirage Spécizl, les membres qui
ont la qualité de participants. Une telle disposition n'est pas né
saire, car les voix dont disposeront ces membres seront déterrines dans
tous les cas par les dispositions actuelles de 1l'article FII,
En conséquence, égal=zuent aux fins du Compte de Tirage Spécizl,
membre participant disposera de 250 voix, plus une voix suppléu
pour chaque fraction de sa quote~part équivalent & cent mille

des Etats-Unis.

nices-—
2insi

Les décisions sur certaines questions iumportantes gui
sitent une majorité de 85 pour cent du nombre total des voix,
que ia décision de liguider le Compte de Tirage Spécizl, ne pourrcnt
étre prises que par le Conseil des Gouverneurs., C»s guestions sont
qui concernent la désignation d'autres détenteurs, 1'allocction ot 1'an-

nulation de droits de tirage spéciaux, la rUSCALft;on de trensa

sup s1émcntaires ne nécessitant pas de dé31gn:t¢on, et 1'amendemie

1'abrogation des régles de reconstitution,

cCellicsS

23. Suspension de l'utilication par les participants des droit

=]

=

de tirzsge spéeiaux

Il ressort clairecent de l'article XXIX, section 2, parcgra-
phe f), que la suspension, en vertu des dispositions de cet article,
du droit d'un participant a utiliser les droits de tirage spéciaux n'af-
fectera en aucune fagon le droit qu'il a en tant que mewbre a utiliser
les rescources du Fonds inscrites au.. Cowpte Général, et inverscument,
gu'une restriction de ce dernier droit en ce qui concerne un meibre
ayznt la qualité de participant n'affectera en aucune fagon le droit
de ce participant a utiliser ses droits de tirage spéciaux,

sl B
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24, Définition d'une wonnais effeetiverent convertible pour
les tramsactions en droits de tircge spéciaux

Les dispositions de l'article X¥YXII, paragrazhe b), ont
pour objet de garantir que tout perticipant utilissnt des droits de
tirage spéciaux pour obtenir d'un participant désigré de la ":onnaie
effectiveient convertible'" pourra obtenir, directewent ou indirecte.cnt,
1'une quelcongue d'un certsin nombre de monnaies convertibles gu'il
21 ge

pourra choisir, pour des montants déterrinés par les taux de chong
prescrits en vertu de l'article XXV, section 8, cornforuémernt au princi-

re de la valsur égale.

Cet objectif sera réalisé par 1'établissewent d'un groupe
de wonnaies qul sercnt mutuellement convertibles a des taux de change
ajpropriés en ce gui concerne les soldes résulicnt de l'utilisztion
des droits de tirgzes spécizux, Seules les wmonnaizs pour lesquelles il
existe des procédures destinées a garantir cette convertibilité mutuelle
a la satisfaction du Fonds, et qui, en outre, seront convertibles en ce
sens que ce seront les monnaies de participants qui achétent ou vendent
de 1'or librezent en vertu de l'article IV, section 4, paragrsghe b),
ou gui ont accepté les obligations de l'article VIII, szctioms 2, 3, 4,
pourront &tre comprises dans ce groupe.

En plus des monnaies nenticnnées dans le paragrzrphe précédernt,
la monnaie effectivenent convertible couprendra 2ucsi les soldes de tou-
te autre monnaie pour laguelle il existe des arrange:cnts aprropriés
pericettant sa conversion, a des taux de change prescrits par le Fonds,
en l'une quelcongue des mornnaies du groupe qui sont convertiblss entre
elles. Par une ou plusicurs conversions, toute monnaie de cette catégo-

i""""o u- el

rie peut en fzit &tre convertie en l'une quelconque des wonnaies du g1
pe.

25. Définition de la position de réserve au Fonds

L'article X¥XII, paragrarphe c¢) définit la '"pasition de riserve

au Fonds" coume &tant la Somme des achats dams la tranche-or qu'un par-
ticipant pourrasit effectuer et du wmontant de tout endetienent du Fonds
a ce participant au titre d'un accord

qui est rewboursable sans délai
de prét. Des exeumples de cette derniére catégorie
du Fonds a 1l'égord des participants aux Accords Généraux d'Emprunt et
l'endettiament envers 1'Italie de l'accord de prét de 1966 avec ce unend
aui ont l'un et l'autre été contractés au titre de 1'article VII, sec--
tion 2, Les mewbres qui ont accordé un prét au Fonds en vertu de ces ac~
cords peuvent obtenir qu'il lcur soit reuwboursé par anticipation; en
faisant valoir que 12 situation de leur balaznce des paicsienis exige ce
ent, et en dewandant gue ce dernier soit effectué,

sont l'endettenent

reuboursat

Les principes régissant la cessation de la participation
au Compte de Tirzge Spécial, qui sont énoncées dans l'article XXX et
annexe H, sont en gzénéral lcs méres gue ceux qui régicsent l'apureucnt
des coupies lers du rotrait d'un meisbre du Fonds, Un participant pour-
ra mettre fin & sa participation au Coumpte de Tirzge Spécial a tout
momelit, sans se retirer du Fonds, Le Fait de se retirer du Fonds uettra
automatiquement fin a la participation au Compte de Tirage Spécial,

L] :-'/- -
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Le probleme principral que pose la nise au peint cJ'une
dure de liquidation est la répartition des charges résult.nt de
défaillance. L'article {XXI et 1l'annexe I répartissent cette chz

entrc tous les :art*c1ﬂants en forction de leurs allocations

ves nettes. Cette répartition est effcctuée par un systéme de 1i
tion en vertu duquel le Fornds rachéte les droits de tirage speci
en couuengznt par le narticipsrt qui détient le morntant le plus

allocation cumulative nctte, jus

de ces droits par rappert a son
;:rtic*port

ce que cette proportion soit réduite au niveau de ceclle du
dont la proportion vient en second par ordre ¢'importance. Le Fonds ra-
chéte alors les droits de tirsge cpéciaux détenus par ces deux partici-
pants jusgu'a ce que la proportion de chacun d'eux soit réduite au nl—
veau de celle du rurtlclpant gui vicnt au troisieéme rang a cet ég-

t z2insi de suite jusgu'a ce que tous les montants payés au Fonds
participants aient été distribués. 4insi, 1z part d'une défaillance é-

entuslle qui revient a chaque particpant ne porte pas ses avoirs en
fe tirage spéciaux A& un wont.nt supéricur & son allocntion cumu-

-)J.ﬂ E 5

droits
lative nctie.
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Modifications aux régles et praoticgucs du

w: IR =

Fonds

28, Cbservotions ginirzles

La Récolution N° 22-8 du CTonseil des Gouvernceurs, qui
invitait les Adczicistrateurs a proposer des anende.ents aux Statuts
et a la Régleuentatior génirale du Fonds en vue de la création e 1

nouvelle

facilité fondée sur des droits de tirage spéciaux,

priait

r

J

v

egalc—

ment les Aduinistroteurs d'étudier en wéue teups les améliorations sus-

ceptibles d'étre apportées aux reégles et protigues actuelles du F
coupte tenu de l'vvolutlop de la i
1‘exferlcpce acq

tain novbre de urcpoultluns et ont d;c 3¢

de cortaines modificaticns aux régles et pratigr

toutes devant avoir lieu par voie d'anende.
cations se rapportent a ! certsings augnentaticns dee
; les changeients unifeormes proporticnnels des x

guestions connexes ; lsz : i X

rités, et le wmai:
parités sont airsi wodifiées ; l'utilisation des r
dans la tronche-or, y compris leur utilisation pour
capitaux ; l'introduction d'une

]

de nouvelles facilités au Cowmpte Général pour 1'uti
nelle des regssources du Fonds
a l'article V, section 7 j; le na
dont les monnaies sont détenues par le
a 75 pour cent de leur
1tinterprétation des Statuts. Les wodifications aux articles I,
v, VI, XIXI, XVIII et XIX et a 1'annexe B, gui figurent dans
d'auende.ent, sont cdestinées & donner effet a4 ces modificeat

I1 y a lieu de f=zire trois observations générales
ces modifications., Premiérement, certaines d'entre elles ne
qu'une mise au poiht ou une codification de pratiqu

siveinent au cours des arnées et suivies actuellenent

le texte agctuel
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w10 -
générales wentionnées dans la disposition auendée sont celles gui ont
pour obLijet de eri.iner s'il convient de =modifier lcs guotes=barts
de tous lzs membres et ellecs incluront non seulczuent les révisions
des qucticecs-parts de tous les mewmbres auxquelles le Fonds est tenu de

procéder tous les cing ans, mais aussi toutes les rovisions de ce gen-

re effeetudes a d'autres woments., Toutes les autres modifications de
guotes-parts continueront d'exiger une :sjorité des quatre cinquizmes
du total des voix. La majorité de 85 pour cent s'appliquera égalcicnt
aux dicisions précisant lcs conditions préalables a l'entrée en vigueur
des auguentations de quotes~parts propesées & la suite d'urne révision
ont 3

gén.rzle., L'adoption de ces conditions est subordonnée actuelilcus
la majorité des quatre cinguiémes applicable aux augiepnta‘ions des quo-
tes~parts. Parui lcs exemples de condlaions de ce gerre tirés de 1'expé-
rience passée, on peut citer une rticipation totale minimum
releveuent génédral st le Luiehcxt des souscriptions supplé:
vant que ce relévenent ne devienne effectif, Comme actuclle le pou-
voir d'adopter ces :onditions sera exercé par le Comseil des Souvernsurs

en tznt que pouvoir réscrvé,.

Bn vertu d'une nouvelle disposition, articic III, section
4, psragraphe c), une Eajorité de 85 pouv cent sera reguise poLr lcs

tions de quotss-parts,

des quotcs«pcrts, méine si elles ne corportena pas de conditions p
bles a lL'entrée en vigueur de ccs auGJHntﬂtlons. Ces décisions couj
iznt a l'articie III, sec-

nent toutes celles qui seront adoptées conformém
ticn 4, par wsraphe a), aux teriies duguel un membre peut

moins de 25 pour cent de sa souscription supplémerntaire on or,.

a payer
cnt & toute décision visant

Cette nouvelle disposition s'app quucrm égalouc
a atténuer les effets du paiement de souscriptions supplémentaires. Ac~

tuellewent, les Statuts prévoient que toutes ces décisions deivent Sire
prises par les Aduinistratcurs & la majorité des voix exprimées . Aprés
1'entrée en vigueur du pro1 1t d'a nd lEPt, le pouvoir de prendre de
telles décisicns sera réservé au Po il des Gouvernsurs.
La majorité spéciale de 85 pour cent du total des voix gui
sera exizée par suite de diverses modifications agportées aux réglcs
et protiques du Fonds sera analogue 28 la majorité reguise pour 1'adp;
e

d'un certain nombre de décisions importantes 2 ;rendre dans le cadr

nouvelle facilité fondée sur des droits de tirage siyéciaux.

30. Mocdifications proportionnelles uniformes des parités et

cmaintien de la valeur-or

En vertu des modifications 2 1l'article IV, section 7, l'adoption
d'une décision de procéder & une modification proportionnelle unifornie des
parités nécessitera égaleuent une majorité de 85 pour cent Ju total des
voix. L'auwencdeuent modifie la disposition actuellesient en vigucur a deux
égzrds. Il remplace la majorité simple par une majorité spécizle et sup-

(_:_l

iodification proportionnelle unifor:

prlhe la nécessité de souwsttre 1la
plus du ietal

a l'approbation des meubres disposzant de 10 pour cent ou
quotesmparts du Fonds, Le pouvoir de procéder & une medificotion prop
tionnelle uniforiwe des parités continucra A'8tre réssrvé au Consceil de
Gouverneurs.

En vertu des wmodifications apportées & 1l'articie IV, scction 8,
paragraphe d) et a 1l'article XII, section 2, paragraphe b), alinéa iii),
la décision de déroger au maintien de la valeur-or des avoirs du Fonds
en @s de modification proportionnelle uniforine des parités néce sitera une
majorité de 85 pour cent du total des voix, et le pouvoir de prendre cette
décision sera réservé au Ceonseil des Gouvernsurs. Actuellement, le meuvoir
de prendre une décision de cette nzture n'est pas réscryé au Co“sell des
Gouverneurs et il n'est pas exigé de majorité snéciale pour 1'adoption

1 S 3 4 . J - Bl ol
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31. Caractére temporaire de 1'utilisation des ressources du Fonds.

Les modific-tions & l'article 1 et l'adjonction du paragraphe c)
a la section 3 de l'article V, section 3 énoncent expressement ce que 1'on consi-
dere actuellement comme implicite, & savoir que 1'utilisation des ressources
du Fonds doit présenter un caractére temporaire et que le Fonds doit adopter
une politique destinée 2 inciter les membres 2 prendre des mesures qui les aide -
ront 2 éviter d'en faire un usage prolongé. De cette fagon, le Fonds préserve
le caractére renouvelable de ses ressources. Par conséguent, l'entrée en vigueur
du projet d'amendement du Fonds n'entrainera aucune modification de la poli-
ticue et des pratiques énoncées dans la décision du Fonde du 12 Février 1952
ainsi que dans l'autres décisions. Les ressources du Fonds vis €es 2 l'article 1,
alinéa V) ainsi que dans d'autres dispositions des Statuts sont celles cue le Fonds

détiendra au Compte Général.

32. Automaticité 1€gale des achats dans la tranche-or.

Les demandes d'achats dans la tranche -or jouissent actuellement d'unc automa-
ticité de fait. L'un des effets des modifications apportées 2 1'article V, section 3,
sera de rendre l'utilisation des ressources du Fonds dans la tranche -or léga-

lement automaticue.

Aprés l'entrée en vigmeur de l'amendement, l'utilidation . des
ressources du Fonds dans la Tranche-or continuera d'étre r éie par les dis-
positions de l'article V, section 3, paragraphe a). En conséguence, les membres
présentant des demandes d'achats dans la tranche-or seront toujours recuis
de faire la déclaration prescrite par l'article V, section3, paragraphe a),
alinéa i). Cependant, le Fonds n'aura plus légalement le pouvoir de contester

cette déclaration.

L'article V, section 3, paragraphe a) alinéa iii), sera amendé de
maniere 2 supprimer la nécessité d'une dérogation qui aurait pu étre nécessaire
pour un ac hat dans la tranche-or dans certaines circonstances. En outre, le
nouveau texte de 1'article VI, section 1, paragraphe a) et section 2, supprime
la restriction actuelle aux achats dans la tranche-or pour des transferts de
capitaux. Un membre pourra effectuer des achats dans la tranche-or méme
s'ils sont destinés a faire face a2 ce qui pourrait &tre considéré comme des sor-
ties importantes ou prolongées de capitaux. La position légale établie sera
maintenue en ce qui concerne les autres demandes. Par conséquent, un membre
pourra, comme actuellement, utiliser les ressources du Fonds pour faire face

a des sorties de capitaux compte tenu des dispositions de l'article VI, section !

W
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L'automaticité 1égale des achats dans la tranche-or ne portera
pas atteinte 2 l'application des principes du Fonds conernant les monnaies
a utiliser pour les achats. Ces principes sont énoncés dans la décision du Fonds
du 20 Juillet 1962 et ils sont applicables 2 tous les achats y compris les achats

dans la tranche-or.

L'automaticité 1égale des achats dans la tranche-or souléve la question
d'un abus possible de la part d'un membre usant de son droit d'effectuer sans
contestation de tels achats sans se conformer au critére du besoin stipulé a
l'article V, section 3, paragraphe a) , alinéa i). Les Administrateurs estiment
que si cette question devait se poser elle pourrait &tre résolue par un ajuste-
meut, en temps opportun, des principes du Fonds régissant des monnaies devant
faire 1'objet d'achats afin de corriger les effets de tout abus de cette nature de

la part d'un membre.

Le Fonds continuera & avoir le droit, en vertu des Statuts, de dé-

clarer irrecevable la demande d'un membre visant 2 utiliser les ressnurces
du Fonds mé&me dans la tranche-or si ce membre effectue des achats dans la

tranche-or sans se conformer au principe du besoin.

33. Dé&finition des achats dans la tranche-or,

Les modifications aux Statuts commentées aux paragraphes 32, 3%

36 du présent rapport doivent &tre interprétées a la lumiere de la définition

des achats dans la tranche-or figurant dans une nouvelle disposition, article
MI¥, paragraphe j) . Cette définition est quelque peu différente de la définition
des achats dans la tranche-or qui servait de base 2 la pratique du Fonds jusqu'a
il y 2 moins de deux ans et selon lacuelle un achat dans la tranche-or é&tait défini
comme un achat ne portant pas les avoirs du Fonds en la monnaie d'un membzre
a plus de 100 pour cent de sa quote-part. En excluant les achats effectués can
le cadre du systéme de financement compensatoire et les avoirs en monnaie
acquis par le Fonds a la suite de ces achats, la définition de 1'article (12, par=a-
graphe j) permettra au Fonds de continuer comme & présent de traiter d'une
maniere distincte le systéme du financement compensatoire aux fins de 1'appli-
cation de sa politique relative a 1l'utilisation de ses ressources. Cette pratigue

a ¢té instituée par les amendements 2 la décision sur le financement compensa-
toire des fluctuations des exportations adoptée le 20 Septembre 1966 en vertu

de laquelle le Fonds applique ' sa politique en matidre de tranches de crédit au:
demandes de tirage présentées par un membre comme si les avoirs du Fonds

en la monnaie de ce membre étaient inférieurs, du montant de tout tirage en
cours effectué en vertu du paragraphe 5) , 2 ses avoirs effectifs en cette monnzie.

et
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Aux termes de la définition de l'article XIX, paragraphe j), un achat
effectué au titre du pragraphe 5) de la décision sur le financement compensatoire
ne sera pas considéré comme un achat dans la tranche-or, méme s'il ne porte
pas les avoirs du Fonds en la monnaie d'un membre au-dessus du niveau de la
quote-part de ce membre. Inversement, un achat n'entrant pas dans le cadre du
financement compensatoire qui porte les avoirs du Fonds au dessus de ce niveau
sera considéré comme un achat dans la tranche-or 2a condition que la différence
entre lesdits avoirs et la quote-part ne soit pas supérieure au montant des achats
en cours au titre de la décision sur le financement compensatoire.

Etant donné que, en vertu de la définition des achats dans la tranche-or
énoncée a 1'article XIX, paragraphe j), il est possible qu'un achat dans la tranche-
or porte les avoirs du Fonds au -dessus du niveau de la quote-part, et afin de pré-
server l'automaticité 1égale des demandes d'achats dans la tranche-or au titre
de l'article V, section 3, paragraphe d), le texte de l'article V, section 3, paragra
phe a), alinéa iii), est modifié de sorte qu'il ne sera pas nécessaire de prévoir
une dérogation conformément a 1'article V, section 7. Cependant, aux termes du
texte modifié de la section 3, paragraphe a), alinéa iii), un achat effectué dans le
cadre du financement compensatoire qui , s'ajoutant 3 toutes autres augmentations
nettes des avoirs du Fonds en la monnaie du membre, entralne une augmentation
de ces avoirs de plus de 25 pour cent de la quote-part pendant la période de 12 mois
se terminant & la date de 1l'achat, nécessitera une dérogation au titre de l'article V,
section 4, méme s'il ne porte pas les avoirs du Fonds au-dessus du niveau de la
quote-part. Actuellement, tout achat laissant les avoirs du Fonds au-dessous de la
quote-part, y compris un achat dans le cadre du financement compensatoire, ne

nécessite pas de dérogation.

34, Cessation de la faculté de créer de nouvelles facilites inconditionnelles

au Compte Général.

Par suite de 1l'adoption de l'article V, section 2, paragraphe d), le Fonds

n'aura plus la faculté de créer de nouvelles facilités au Compte Général pour l'uti-
lisation inconditionnelle de ses ressources. Cette disposition traduit 1l'opinion selon
laquelle, grace 2 la création de la nouvelle facilité fondée sur les droits de tirage
spéciaux, tout besoin de compléter les instruments de réserve existants sera satis-
fait, lorsque et dans la mesure ol il se fera sentir, par des allocations de droits

de tirage spéciaux. Il ressort clairement de cette disposition que la déclaration

d'un membre conformément 2 l'article V, section 3, paragraphe a), devra &tre
examinée afin de déterminer si l'achat sollicité est compatible avec les dispositions
des Statuts et avec les principes concernant 1'utilisation des ressources du Fonds
adoptés en vertu de l'article V, section 3, paragraphe c¢). Cela signifie que le Fonds
n'accordera pas l'automaticité de fait ( c'est-2-dire ' une présomption éminement
favorable.! »u un traitement ayant le méme effet) aux demandes d'achat n'entrant

pas dans la tranche-or. Le Fonds continuera de pouvoir adapter & tous autres égards
les principes régissant les achats n'entrant pas dans la tranche-or.
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Les modifications a 1'article V, section 3, ne porteront pas atteinte
non plus au systeme de financement compensatoire du Fonds ni 2 1'ajustement
de cette politique s'il €tait jugé souhaitable d'y procéder. En outre, comme on l'a
déja indiqué, ces modifications ne sont pas destinées 3 rendre les régles et pra-
tiques relatives a 1'utilisation des ressources du Fonds plus restrictives qu'elles

ne le sont actuellement.

35. Régles relatives au rachat .

Les modifications & 1'article V, section 7, & l'article XII, section 2,
paragraphe b) , a 1l'article XI¥ paragraphe a) et e) et & 1'annexe B modifieront
comme suit les régles actuelles en matiere de rachat:

a) Actuellement, les montants de la monnaie d'un membre
dét enus par les organismes d'Etat et autres institutions officielles d'autres membre:
ainsi que par des banques situées sur les territoires de ces derniers, sont réduits
des avoirs officiels en or et en devises convertiblec de ce membre en vertu de
l'article XIV, paragraphe e). La déduction de ces dettes en monnaic sera supprimée,
ce qui introduit le concept des réserves monétaires brutes pour servir de base
aux calculs des obligations de rachat des membres, ainsi qu'a d'autres fins.
Cette modification résulte des amendements a 1'article XIV, paragraphe a) et e).
Le paragraphe 6 de 1'annexe B, qui constitue une disposition nouvelle, énonce
une régle de transition destinée a éviter l'apparition d'obligations de rachat unique-
ment en raison de la suppression de la déduction des dettes en monnaie au cours
d'un exercice du Fonds. Elle ne s'appliquera que pour l'exercice au cours ducuel
le projet d'amendement entrera en vigueur et, par la suite, aucune déduction ne
sera effectuée pour des dettes en monnaie.

b) La réduction des obligations de rachat calculées dans la mon-

naie d'un membre, que le Fonds peut ne pas accepter parceque cette acceptation
porterait les avoirs du Fonds en cette monnaie au dessus de 75 pour cent de la
quote-part du membre, sera supprimée. En vertu du paragraphe 1, alinéa d) de
1'annexe B les montants qui seraient déduits pour cette raison devront étre ac-

quittés en d'autres monnaies convertibles selon la décision du Fonds.

c) Le texte actuel du paragraphe 2 de l'annexe B, qui constituera
le paragraphe 2, alinéa a), interdit au Fonds d'acguérir la monnaie de tout Etat
non membre par l'intermédiaire de rachats mais n'indique pas comment les obli-
gations de rachat en monnaie de certains pays non membres doivent @&tre traitécc.
Le projet d'alinéa b) du paragraphe 2 de 1'annexe B prévoit que les obligations
de rachat en monnaie de certains pays non membres seront satisfaites en monnaies
convertibles selon la décision du Fonds. Le Fonds n'a jamais spécifié une monnaie
d'un Etat non membre pour les opérations de rachat, maisc il est probable qu'il
pourrait prendre cette décision s'il constatait que les membres détiennent des
montants appréciables d'une monnaie d'un Etat non membre.
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d) Le texte actuel de l'article V, section 7, paragraphe c)
alinéa i) stipule qu'un rachat ne sera pas exécuté dans la mesure ou il ramene-
rait les réserves monétaires - calculées actuellement en chiffres nete  du pays
membre qui proceéde au rachat au-dessous d'un montant égal a sa quote-part.
Aux termes de l'article V, section 7, paragraphe c), alinéa i), modifié, le
niveau des réseyves monétaires, calculées en chiffres bruts, écuivalant 2 159
pour cent de la quote-part sera substitué au niveau de la quote-part. Si une obli-
gation de rachat dépasse cette limite, l'excedent sera ajusté.

e) En vertu du projet d'alinéa iv) de l'article V, section 7,
paragraphe c), il est prévu une limite annuelle égale 2 25 pour cent de la cuote-
part des membres aux rachats au titre de l'article V, section 7, paragraphe b).

Aux termes du nouveau paragraphe I ¢) de 1'annexe B, 5i une obligation dépasse

ce montant, 1l'excident sera reporté a la fin de 1l'exercice ou des exercices suivants,
mais les rachats effectués au cours d'un exercice donné en vertu d'obligations
reportées et autres encourues au titre de l'article V, section 7, paragraphe b),

ne devront pas dépasser 25 pour cent de la quote-part du membre.

-~

f) Une modification sera apportée 2 la formule sur la base
de laquelle les obligations de rachat sont calculées. La formule actuelle tient
compte des accroissements des avoirs du Fonds en la monmtie d'un membre
ainsi que des augmentations ou des diminutions de ses réserves monétaires

en cours d'exercice.

Conformément 2 la formule modifiée énoncée 2 1'article V, section 7,

paragraphe b), alinéa i), il sera également tenu compte des diminutions dec
avoirs du Fonds en la monnaie du membre en cours d'exercice. Cette modifica-
tion réduira 1'obligation de rachat du membre en vertu de l'article V, section 7,
paragraphe b), en fin d'exercice du montant intégral des autres rachats cffectués
au cours dudit exercice alors qu'actuellement ces autres rachats ne réduisent
l'obligation que de la moitié de leur montant intégral. Il est 3 noter, en ce cgui con-
cerne les rachats ne tombant pas sous le coup de l'article V, section 7, paragra-
phe a) ou b), que le Fonds a juridiquement le pouvoir de spécifier les monnaies
convertibles acceptables cue pourra utiliser le membre effectuant des rachats.

g) Conformément au paragraphe 5 de l'annexe B, le Fonds
pourra, a sa discrétion, accéder 2 la demande d'un membre visant & déduire
du calcul de ses réserves monétaires 1'encours de ses obligations r{cultant
d'accord de crédit réciproque avec d'autres membres.
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h) Le Fonds aura le pouvoir de réviser le pourcentapge de la
cuote-part en dessous duquel_ lés rachats ne pourront réduire les réserves
monétaires du membre procédant du rachat et la limite annuelle des rachats
en vertu de l'article V, section 7, paragraphe b). En outre, le Fonds pourra
sans porter atteinte aux autres dispositions des Statuts relatives aux rachats,
revoir et compléter les régles nouvellés.. figurant au paragraphe I, alinéa c),

d) et e) et au paragraphe 2, alinéa b) de 1'annexe B. Ce pouvoir est conféré

au Fonds par l'article V, section 7, paragraphe d). En vertu de cette disposi-
tion et de 1'article XII, section 2, paragraphe b), alinéa ix), ce pouvocir est
réservé au Conseil des Gouverneurs qui peut 1'exercer 2 la mojorité de 85 pour c

du total des voi x.

i) En vertu de l'article #¥XV, section 7, paragraphe a) et b),
les droits de tirage spéciaux doivent &tre compris dans los réserves moné-
taires des membres au sens des Statuts. Par suite de ces dispositions et des
modifications au début de 1'article V, section 7, paragraphe b), et au paragra-
phe I de 1'annexe B, les obligations de rachat seront payables en droits de tira-
ge spéciaux, et le Fonds acceptera ces droits pour les rachats effectués au
titre de 1'article V, section 7, paragraphe b). Cependant, le Fonds pourra
décider qu'il ne sera tenu aucun compte de toute augmentation ou diminution
des réserves monétaires en cours d'exercice résultant d'allocations ou d'annu-
lations de droits de tirage spéciaux au cours de ce méme exercice.

36. Commission..

L'article V, section 8, paragraphe a) modifé maintiendra le taux
maximum actuel de la commission que le Fonds peut percevoir sur les transac-
tions de change. Le taux minimun actuel pour les transactions de change ne
sera pas modifié, sauf ¢uc le fonde: sera a2utorisé A percevoir une commission plus
Fa1K1E oU . A-n¥ipéresvoir"aucune commission sur les achats danc la tranche-Ca
‘Les Administrateurs estimernt que pour cominancer il'y ausmitilieuidenl gorde
voir.aucane” ccmnrizgion oz leo Afhatsr-dar s larsranche ‘or) Scus réserve de

tvabemmodificdtionedes principes justifiée par des événements ultériecurs.

37. Rémunération.

En vertu d'une nouvelle disposition, article V, section 9, le Fonds
sera tenu de payer aux membres une rémunération sur la différence enize 12
moyenne des avoirs du Fonds en la monnaie d'un membre et les 75 pour cent
de sa quote-part, lorsque ces 75 pour cent dépassent ladite moyenne, o en
d'autres termes sur l'utilisation nette par le Fonds de la souscription normale
en monnaie d'un membre. Le taux de cette rémunération sera de 1,5 pour
cent par an. Toutefois, les Administrateurs pourraient, 2 Ia majorité des voix
exprimées, spécifier d'autres taux dans les limites de 1 et 2 pour cent par 2n.
Les Administrateurs pourraient, 3 la majoritd des trois quarts de la totalité
des voix, fixer le taux en debors de ces limites, mais on ne prévoit pas qu'ils
le fassent, sauf si 1'évolution des marchés monétaires int ernationaux le jus-

tifiait.
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Cette rémunération sera payable soit en or, soit en la monnaie du
membre, soit partiellement en or et partiellement en cette monnaie. Les Ad-
ministrateurs estiment que le Fonds devrait avoir pour principe de payer la rému-
nération en or dans la mesure des versements en or qu'il recevra des membres
en paiement des commissions au titre de l'article V, section 8, sous réserve
12 encore de modifications & ce principe justifiées par des éveénements ultérieurs.

38. Répartition du revenu net.

L'article XII, section 56 modifiée stipule que, avant que toute répar-
tition du revenu net d'un exercice soit effectuée par le Fonds entre tous les mem -
bres sur la base des quotes-parts, il sera distribué aux membres un montant non
cumulatif de 2 pour cent sur la différence entre la moyenne des avoirs du Fonds en
la monnaie d'un membre et les 75 pour cent de sa quote-part lorsque ces 75 pour
cent dépassent ladite moyenne au cours de 1l'exercice. Aux termes de la disposi-
tion modifiée, a la place de ce paiement préférentiel de 2 pour cent, le Fords
devra d'abord distribuer aux membres appelés a recevoir une rémunération confor -
mément & l'article V, sectiocn 9, un montant de revenu net cui portera 2 2 povr
cent le revenu qui leur sera payé a titre de rémunération pour l'exercice en vertu

duquel le revenu net est distribué.

En vertu de l'article XII, section 6, paragraphe c), le Fonds pourra
virer 2 la rése ve générale tout ou partie de sa réserve 8péciale a laguelle le
revenu de ses placements est affecté. Le revenu des placements n'est pas un
revenu net au sens de l'article XIII, section 6 et ne peut &tre distribué en vertu
de ces dispositions. En outre, il ne peut &tre utilisé cue dans le but limité de cou-
vrir des déficits administratifs. Les montants virés de la réserve ‘spéciale 2 la
réserve ggénérale pourront cependant &tre utilisés pour faire face a un déficit
guelcongue, résultant soit d'opérations soit de charges administratives, y compris
un déficit dG au paiement de la rémunération prévue a l'article V, section 9, mais
ils continueront & ne pouvoir &tre affectés a la répartition du revenu net en vertu

de l'article ¥XII, section 6.

Le pouvoir d‘'effectuer des virements de la réserve spéciale existante
ou de toute autre réserve spéciale 2 la réserve générale ne préjugera en rien
les décisions susceptibles d'étre adoptées ultérieurement sur le maintien ou la
liquidation des placements du Fonds. Le pouvoir d'effectuer des virements sera
exercé par le Conseil des Gouverneurs, et 2 cet effet 1'alinéa x) a été ajouté 2

I'article XII, section 2, paragraphe b).
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36. Interprétation.

L'article XVIII amendé exigera la constitution d'un Comité permanent
d'Interprétation au sein du Conseil des Gouverneurs. Toute question d'interpré-
tation des Statuts, sur laquelle les administrateurs ont pris une décision conform¢-
ment & 1'article XVIII, et qui, sur la demande présentée par un membre dans
les trois mois qui suivent cette décision, est référée au Conseil des Gouverneuzs
devra @tre examinée d'abord par ce Comité. La décision du Comité sera considérd.
comme étant la décision du Conseil des Gouverneurs et par conséquent sans appel,
sauf si le Conseil des Gouverneurs en décide autrement a la majorité de £5 pour
cent du total des voix. L'article XVIII, paragraphe b) prescrit que chague memb= e
du Comité d'interprétation disposera d'une voix. D'autres questions telles que
la composition, la procédure, et les majorités de vote de ce Comité seront fixles
ultérieurement par le Conseil des Gouverneurs dans le cadre de la Réglementa-
tion générale. En outre, aux termes de l'article XXVII, paragraphe c), le Conseil
des Gouverneurs aura le pouvoir de décider si tous les membres du Comité
seront habilités 2 voter sur une cuestion d'interprétation concernant exclusivement

le Compte de Tirage Spécial.
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TROISIEME PARTIE

Procedure

40. Dispositions juridiques applicables.

La procédure 2 suivre pour l'adoption de modifications aux Statuts
est énoncée dans 1l'article XVII, dont le texte est le suivant :

a) Toute proposition tendant & apporter des modifications
au présent Accord, qu'elle émane d'un membre, d'un Gouverneur
ou des Administrateurs, sera communicuée au Président du Conseil
des Gouverneurs qui la soumettra au Conseil. Si l'amendement propo-
sé est approuvé par le Conseil, le Fonds, par lettre circulaire ou
télégramme, demandera a tous les membres s'ils acceptent ce pro-
jet d'amendement. Cuant les trois cinquiemes des membres, dispo-
sant des quatre cinquiemes de la totalité des voix, aurant accep té
1'amendement proposé, le Fonds en donnera acte par communication

officielle adressée 2 tous les membres.

b) Nonobstant les dispositions du paragraphe a)
ci-dessus, le consentement de tous les membres sera requis

pour tout amendement modifiant :

i) le dooit de se retirer du Fonds{article XV, section 1);

ii) la disposition selon laquelle la quote-part d'aucun membre
ne peut &tre modifiée sans son consentement ( article III,

section 2);

iii) la disposition selon laquelle la parité de la monnaie
d'un membre ne peut étre modifiée que sur la proposi-
tion de 1l'intéressé ( article IV, section 5, paragraphe b).

c) Les amendements entreront en vigueur & 1'égard de tous les membre
trois mois apres le jour ol ils auront été officiellement notifiés, & moins que la
lettre circulaire ou le télégramme ne spécifie un délai plus court.
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41 . Résolution du Conseil des Gouverneurs.

L'annexe A contient le texte d'une Résolution a laquelle est joint
un projet d'amendement aux Statuts. Le Président du Conseil des Gouverneurs
a demandé au Secrétaire du Fonds de soumettre en son nom la Résolution et le
projet d'amendement au Conseil des Gouverneurs pour approbation. Conformément
a cette demande, le Secrétaire les transmet au Conseil avec le présent rapport.

Les Administrateurs estiment que les décisions demandées
au Conseil des Gouverneurs ne devraient pas étre retardées jusqu'a la prochaine
réunion réguliere du Conseil et ne justifient pas la convocation d'une réunion
spéciale. Les Administrateurs, en vertu de la section 13 de ma Réglementation
générale, invitent donc les Gouverneurs a voter hors réunion. Conformément 2 la
pratique établie, les Administrateurs ont en outre décidé de déroger 2 la régle
selon laquelle aucun Gouverneur ne Se prononcera avant 1'expiration d'un délai
de sept jours suivant 1 'envoi de la motion. Pour &étre valides, les votes devront
étre recus au siége du Fonds le 31 Mai 1968 au plus tard.

Pour que la résolution soit a doptée, il faudra que des réponses
soient regues de la majorité des Gouverneurs disposant des deux tiers au moins
de la totalité des voix et que la majorité des votes exprimés soit en faveur de la
Résolution. Les votes devront porter sur la Résolution dans son ensemble.

42, Acceptation du projet d'amendement par les Etats membres.

En adoptant la R solution en annexe, le Conseil des Gouverneurs
donnera son approbation au projet d'amendement des Statuts. Les membres
seront ensuite invités, par lettre circulaire ou par télégramme, a faire savoir
au Fonds s'ils acceptent le projet d'amendement. Celui-ci ne pourra &tre accepté
que dans son ensemble, c'est-a-dire que les membres n'auront pas la possibilité

de n'accepter gu' .une partie du projet d'amendement.

En vertu de l'article XVII, paragraphe a), le projet d'amendement
doit étre accepté par les trois cinguiemes des membres disposant des quatre
cinquiemes de la totalité des voix avant de pouvoir entrer en viguenr.
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43. Entrée en vigueur du projet d'amendement .

Lorsque le projet d'amendement aura été accepté 2 la mojorité
requise, le Fonds donnera acte par communication officielle adress €e par le
Secrétaire du Fonds 2 tous les membres. En vertu de l'article XVII, paragraphe c)
les Administrateurs recommandent que le projet d'amendement entre en vigueur
a la date de la communication officielle, et non pas trois mois aprés cette date.
Conformément a cette disposition et au paragraphe 3 de la Résolution, la lettre
circulaire ou le télégramme par lequel il sera demandé aux membres s'ils accep-
tent le projet d'amendement spécifiera gue la date de la communication officielle
susmentionnée sera la date d'entrée en vigueur dua projet d'amendement.

Ce projet d'amendement entrera en vigueur 2 1'égard de tous les
membres 2 la date de la communication officielle, qu'ils l'aient accepté ou non.
I1 est 2 présumer gue les membres acceptant le projet d'amendement auront
pris toutes mesures législatives et autres qui seront nécessaires pour leur per-
mettre d'exécuter les obligations découlant des Statuts amendés. Les membres
qui n'auront pas accepté le projet d'amendement devront considérer s'il leur
faut prendre certaines mesures pour leur permettre de faire face aux obligations

leur incombant en vertu des Statuts amendés,

44, Notification au dépositaire des Statuts .

o

Des qu'il aura été donné acte de 1'entrée en vigueur du projet d'amen-
dement, il en sera fait notification au Gouvernement des Etats-Unis, qui est
le dépositaire des Statuts du Fonds, afin qu'il puisse enregistrer l'amendement.
I1 est en outre prévu que le Gouvernement des Etats-Unis sera prié de faire
enregistrer l'amendement au Secrétariat de 1'Organisation des Nations Unies,
conformément a l'article 102 de la Charte des Nations Unies.
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ANNIXE A

RESOLUTION

CONSIDERANT que les Administrateurs ont terminé leur travaux
relatifs d'une part 2 la création au Fonds Monétaire International d'une
nouvelle facilité fondée sur des droits de tirage spéciaux en vue de complé-
ter, lorsque et dans la mesure ou le besoin s'en ferait sentir, les instruments
de réserve existants, et d'autre part aux améliorations cu'il conviendrait
d'apporter aux régles et pratiques actuelles du Fonds, conformément 2 la Réso-
lution n°® 22-8 adoptée par le Conseil des Gouverneurs du Fonds Monétaire
International lors de sa vingt deuxiéme Assemblée annuelle, qui s'est tenue

32 Rio de Janeiro; et

CCNSIDERANT que les Administrateurs ont préparé un rapport
proposant des amendements aux Statuts du Fonds Monétaire International en
vue de créer la nouvelle facilité et d'apporter certaines modifications aux

régles et pratiques actuelles du Fonds ; et

CONSIDERANT que le Président du Conseil des Gouverneurs
a demandé au Secrétaire du Fonds de soumettre les propositions des Adminis -

trateurs au Conseil des Gouv erneurs ; et

CONSIDERANT que le rapport des Administrateurs exposant
leurs propositions a été soumis au Conseil des Gouverneurs par le Secrétaire

du Fords ; et

i jnvité ;
CONSIDERANT que les Administrateurs ont} "M e Conseil des
Gouverneurs a voter sur la Résolution ci-apres hors réunion, conformément
a la section 13 de la Réglementation générale du fonds ;

Le Conseil des Gouverneurs, ayant pris connaissance dudit
rapport des Administrateurs, DECIDE EN CONSEQUENCE cue :

I. Le projet d'amendement aux Statuts du Fonds
Monétaire International figurant dans l'annexe a la présente

Résolution est approuvé.

2. Le Secrétaire du Fonds est chargé de demander par
lettre ou télégramme a tous les membres du Fonds s'ils
acceptent, conformément aux dispositions de l'article XVII,
le projet d'amendement aux Statuts figurant dans 1'annexe

a la présente Résolution.
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La lettre circulaire ou le télégramme qui sera envoyé

a tous les membres conformément au 2. ci-dessus

spécifiera que le projet d'amendement aux Statuts figurant
dans l'annexe a la présente Résolution entrera en vigueur

a 1'égard de tous 1 es membres d la date & lacuelle le Fonds
donnera acte, par communication officielle adressée & tous

1 e s membres, que les trois cinquié¢mes des membres dispo-
sant des quatre cinquidmes de la totalité des voix ont accepté

les modifications.
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PROJET D'AMENDEMENT AUX STATUTS
DU FONDS MONETAIRE INTERNATICNAL
PREPARE CONFORMEMENT A LA RESOLUTICN N° 22-8
DU CONSEIL DES GOUVERNEURS

A
ARTICLE PRELIMINAIRE
Le texte de l'article préliminaire se lira comme suit :

'i) Le Fonds Monétaire Internztionzl est institué
et fonctionnera conformément aux dispositions
du présent Accord telles qu'elles ont été adoptées
2 l'origine et modifiées ultérieurement en vue
d'instituer une facilité fondée sur des droits de tira-
ge spéciaux et d'effectuer certaines autres modifications.

Pour &tre en mesure d'effectuer ses opérations et
transactions, le Fonds maintiendra un Compte Général
et un Compte de Tirage Spécial. Laqualité de membre
du Fonds donnera le droit de participer au Compte de

Tirage Spécial.

ii)

Les opérations et transactions autorisées par le pré-
sent Accord s'effectueront par l'intermédiaire du
Compte Général, sauf les opérations et transactions
portant sur des droits de tirage spéciaux, qui s'effec-

tueront par l'intermédiaire du Compte de Tirage Spécial.

iii)

B
ARTICLE PREMIER
OBJECTIFS

1. L'article premier, paragraphe v), se lira comme suit :

v) De donner confiance aux Etats membres en mettant les
ressources du Fonds temporairemeént 3 leur disposition

moyennant des garanties appropriées, leur procurant
ainsi 1a possibilité de corriger les déséquilibres de leur
balance des paiements sans avoir 2 recourir 2 des mesures
qui risqueraient de compromettre la prospérité nationale

ou internationale. "

2. La dernieére phrase de l'article premier se lira comme suit :

Dans toutes ses politiques et décisions, le Fonds s'inspirsra des
objectifs énoncés dans le présent article
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ARTICLE III
QUOTES-PARTS ET SOUSCRIPTIONS

1. La section 2 se lira comme suit :

' Section 2. Révision des quotes-parts.

Tous les cing ans au plus, le Fonds procédera a une révision
générale me la cuote part des me mbres et, s'il 1'estime justifié, en proposera
l'ajustement. Le Fonds pourra également, s'il le juge opportun, envisager
a tout autre moment, 2 la demande d'un membre, l'ajustement de sa quote-part
Une majorité de 85 pour cent de la totalité des voix sera nécessaire pour
toute modification des quotes-parts proposée par suite d'une révision générale,
et une majorité des cquatre cinquiemes de la totalité des voix sera nécessaire
pour toute autre modification des cuotes-parts. Aucune quote-part ne pourra
étre modifi€ée sans le consentement du membre intéressé. '

2, Le paragraphe c) ci-aprés sera ajouté 2 la section 4.
Versements en cas de modifications des quotes-parts.

' ¢) Une majorité de 85 pour cent de la totalité des voix sera nécessaire
pour toute décision relative au réglement des augmentations des quotes-parts
proposées par suite d'une révision générale des quotes-parts, ou ayant pour seul
objet d'atténuer les effets de ce versement .

D
ARTICLE IV
PARITE DES MONNAIES

1. ILa section 7 se lira comme suit :

" Section 7 . Modifications uniformes de la parité des monnaies

Nonobstant les dispositions de la section 5 b) du présent article, le Fonds
peut, 2 une majorité de 85 pour cent de la totalité des voix des membres, modifier
dans une proportion uniforme la parité des monnaies de tous les membres. Toute-
fois, la parité de la monnaie d'un membre ne sera pas modifiée en application de
cette disposition si, dans les soixante douze heures de la décision du fonds, ce
membre avise le Fonds qu'il ne désire pas que la parité de sa monnaie soit modifié=

en vertu de cette décision.

Le naragraphe d) de la section 8. Maintien de la valeur -or des actifs du fonds

se lira comme suit :

'"d) Les dispositions de la présente section seront applicables en
cas de modification dans une proportion uniforme de la parité des monnaies
de tous les membres, 3 moins qu'au moment olt une telle modification est
effectuée, le Fonds n'en décide autrement par une majorité de 85 pour cent

de la totalité des voix .
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ARTICLE V

TRANSACTIONS AVEC LE FONLS

1. Le paragraphe a), alinéa iii) de la section 3. Conditions i &p1zsnnt
1'emploi des ressources du Fonds se lira comme suit :

'iii) 1'achat proposé serait un achat dans la trunche-or,
ou n'aurait pas pour effet d'accroftre les avoirs du Fondo
en la monnaie du membre acheteur de pluc de 25 pour cent
de sa quote-part durant la périocde de douzs mcic précadent
1'achat, ni de porter ces avoirs & plus de 200 pour cent
de sa quote-part'’;

-

2. Les paragraphes c) et d) ci-apreés seront ajoutés & lo section 3

c) L'utilisation des ressources du Iomdspar les membrec
sera conforme zux objectifs du Fonds. Le fonds adopters
a 1'égard de l'utilisation de ses ressources, das pelitiques
susceptibles d'aider les membres a réscudra leurs difficul-
tés de balance des paiements d'uns manitre qul réponde
T

aux objectifs du Fonds, et guil perinettent d'établir des garan-
ties adéquates pour l'utilisation iemporaire de see rossy

"d) Le Fonds examinera toute < éclaration faite par un membre
conformément au paragrapie a) ci-decsus pour détermi-
ner si l'achat proposé serait conforme aux cispozitions dzs
présents Statuts et aux politiques adoptées en vertu de
celles-ci, sous réserve cuc les achatis proposés dans la
tranche-or ne seront pas « ontestés,

3. La premiere phase du paragraphe b) de la section 7.
Rachat par les membres des avoirs du 'onds en leur monnaie o lirs

comme suit:

b) A la fin 'de chaque exercica finzncier du fonds, tou. Ztat
membre devra racheter au Fonds, avec chague type de
réserve monétaire, conformément aux <ispesitions de
l'annexe B, ure fraction des avoire di Fonds en sa monnaie
selon les conditions suivantes :

i) Chaque Etat membre consacrera au rachat de 32 pro-
pre monnaie au Fonds un montant de ¢ 3
monétaires égal en valeur aux changements suivants
intervenus au cours de l'exercice : la moitié de tout
accroissement des avoirs du Fonds en la monnaie
de ce membre, plus la moitié de tout accroisserment,
ou moins la moitié de toute diminution des résevrves
monétaires de ce membre; cu, giles avoirs du fonds
en la monnaie de ce membre ont diminué, la moitié
de tout accroissement des réserves monétaires du
membre moins la moitié de la diminution des aveirs
du Fonds en la monnaie de ce membre. "
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Le paragraphe c) de la sestion 7 se lira comme suit :

''¢) Aucun des ajustements décrits au paragraphe b) cidessus ne sera
poursuivi au point :

i) d'abaisser les réserves monétaires de 1'Etat membre au-dessouc
de 150 pour cent de sa quote-part, ou

d'abaisser les avoirs du Fonds en la monnaie de 1'Etat membre

ii)
au-dessous de 75 pour cent de sa quote-part, ou

iii d'augmenter lee avoirs du Fonds en une monnaie devant servir
au rachat au-deld de 75 pour cent de la quote-part du membre
intéressé, ou

iv) d'augmenter le montant racheté au-deld de 25 pour cent de la

quote -part du memnbre intéressé .

Le paragraphe d) ci-dessous sera ajouté & la section 7 :

"d) Par une majorité de 85 pour cent de -1a totalité des voix des membrac
le Fonds peut réviser les pourcentages spécifiés au paragraphe c) alinéa i) et iv)
ci-dessus et en outre réviser et compléter les régles énoncées aux paragrdphes
1, alinéas c), d) et e), et 2, 2linéa b) de l'annexe B

Commission se lira comme suit :

Le paragraphe 2a) de la section 8.

"a) Tout Etat membre achetant au Fonds la monnaie d'un autre membre
en échange de sa propre monnaie paiera, en plus du prix correspondant 2 la
parité, une commission, uniforme pour tous les membres, qui ne sera ni infé -
rieure & un demi de 1 pour cent ni supérieure 2 1 pour cent, seclon ce qu'en déci-
dera le Fonds, sous réserve que le Fonds pourra 2 sa discrétion percevoir
une commission de moins de un demi de 1 pour cent sur les achats dans la tran-

che-cx.-"

La section suivante sera ajoutée a l'article V :

"Section 9. Rémunération

a) Le Fonds paiera une rémunération, 2 un taux uniforme pour
tous les membres, sur le montant représenté par l'excédent de 75 pour
cent de la quote-part d'un membre par rapport 2 la moyenne des avoirs
du Fonds en la monnaie de ce membre, sous réserve qu'il ne sera pas
tenu compte des avoirs dépassant 75 pour cent de la quote-part. Le taux
de cette rémunération sera de 1 et demi pour cent par an, mais le Fonds
pourra 3 sa discrétion l'augmenter ou le réduire, sous réserve gu'une majo-
rité des trois quarts de la totalité des voix sera requise pour toute augmen-
tation au-dessus de 2 pour cent par an, ou pour toute diminution en-dessous de !

pour cent par an.

b) Cette rémunération sera versée en or ou dans la monnaie
du membre , selon ce qu'en décidera le Fonds."
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F
ARTICLE VI

TRANSFERTS DE CAPITAUX

1. Le paragraphe a) de la section 1. Utilisation des ressources du fonds pour
les transferts de capitaux se lira comme suit :

"“a) Aucun Etat membre ne pourra faire usage des ressour -

ces du Fonds pour faire face & des sorties importantes ou prolongées de capitaux,
sous réserve des dispositions de la section 2 du présent article. Le Fonds pourra
inviter un membre 2 exercer les contrdles propres 2 empécher un tel emploi

des ressources du Fonds. Si, apres en avoir été ainsi prié, le membre n'exerce
pas les contrdles appropriés, le Fonds peut le déclarer irrecevable 2 user de

ses ressources.

2. La section 2 se lira comme suit

'" Section 2. Dispositions spéciales concernant les transferts de

capitaux

Tout membre sera autorisé i effectuer des achats dans la

tranche or pour faire face 2 des transferts de capitaux. '

G
ARTICLE XII
ORGANISATION ET ADMINISTRATION

1. Dans la section 2. Conseil des Gouverneurs, les alinéa ii) et iii) du paragraphe

b) se liront comme suit

)

1iii)

Approuver une révision des quotes-parts, ou prendre des
décisions relatives au versement -des augmentations de gquotes -
parts proposées par suite d'une révision générale des quotes-
parts ou a l'atténuation des effets de ce versements.

Approuver une modification uniforme de la parité des monnaies
de tous les membres et décider, lorsqu'une telle modification
la

est effectuée, que les dispositions relatives au maintien de |
valeur -or des actifs du Fonds ne s'appliqueront pas .

2. Les alinéas ci-apres seront ajoutés 2 la section 2, paragraphe b):

r:ix)

"X)

Réviser les dispositions relatives au rachat ou réviser et complé-
ter les régles pour la répartition des rachats entre les diffé ents

types de réserves.

Effectuer des transferts de toute réserve spéciale & la réserve

générale. "
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3. Le titre de la section 6 se lira comme suit :

" Réserves et répartition du revenu net *

Le paragraphe b) de la section 4 se lira comme suit :

e

"b) 5§'il est procédé 2 une répartition du revenu net d'un exez
cice, il sera d'abord distribué aux membres en droit de recevoir urn
rémunération au titre de l'article V , section 9, pour cet exercice,
un montant représentant 1'excédent de 2 pour cent par an par rappor
a toute rémunération ayant pu étre versée pour cet exexrcice. Le rev
nu net de cet exercice dépassant ce montant sera réparti entre tous I
membres proportionnellement 2 leurs quotes parts. Ces versements
seront effectués 2 chaque membre en sa propre monnaie. '

5. Le paragraphe c) ci-apres sera ajouté 2 la section 6 :

"¢) Le Fonds pourra effectuer des transferts de toute réserv
spéciale 2 la réserve générale.”’

H
ARTICLE XVIII
INTERPRETATION

L'Article XVIII, paragraphe b) se lira comme suit :

‘b Dans tous les cas ol les Administrateurs auront rendu une décision
conformément au paragraphe a) ci-dessus, tout membre pourra dema nder,
dans les trois mois suivant la date de cette décision, que la guestion soit por-

" tée devant le Conseil des Gouverneurs, dont la décision sera finale. Toute
question portée devant le Conseil des Gouverneurs sera examinée par un
Comité d'Interprétation du Conseil des Gouverneurs. Chacun des membres de
ce Comité aura droit 2 use voix. Le Conseil des Gouverneurs déterminera
la composition, les procédures et la majorité de vote dudit Comité. Toute
décision adoptée par ce Comité sera considérée comme wmne décision du Consei
des Gouverneurs, i moins que le Conseil n'en décide autrement par une majori
de 85 pour cent de 1la totalité des voix. En attendant que le Conseil ait statué,
le Fonds pourra agir , dans la mesure ol il le juge nécessaire, conformément
ala décision des Administrateurs. "
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ARTICLE ¥IX
DEFINITION DES TERMES EMPLOYES

1. L'article XIX, paragraphe a) se lira comme suit :

'"a) Par réserves monétaires d'unEtat membre, il faut entendre
ses avoirs officiels en or, en monrnaies convertibles d'autres Etats membres
et en monnaies de tels Etats non membres que le Fonds peut spécifier. '

2. L'article XIX, paragraphe e) se lira comme suit :

'""e) Les somines considérées comme des avoirs officiels détenus
par d'autres organismes officiels et d'autres banques conformément au
paragraphe c) ci-dessus seront comprises dans les réserves monétaires

d'un membre.

La définition suivante sera ajoutée a l'article ¥IZ{
J

W

"j) Par achat dans la tranche-or, il faut entendre l'achat, par un
Etat membre, dela monnaie d'un autre membre en échange de sa propre
monnaie, qui n'a pas pour effet de porter les avoirs du Fonds en la monnaie
de ce membre 2 plus de 100 pour cent de sa quote-part; étant entendu toute-
fois qu'aux fins de cette définition, le Fonds peut exclure les achats et les
avoirs relevant @e politiques relatives a l'utilisation de ses ressources
pour le financement compensatoire des fluctuations des exportations. '

J
ARTICLE XX

DISPOSITIONS FINALES

1. Le titre de l'article XX sera remplacé par le suivant :

" DISPOSITIONS INAUGURALES '
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K
Les articles XXI a XXXII ci-aprés seront ajoutés apres l'article 330
" ARTICLE XXI
DROITS DE TIRAGE SPECIAUX

Section 1. Autorisation d'allouer des droits de tirage spéciaux

En vue de compléter , lorsque et dans la mesure ol le besoin s'en
ferait sentir, les Instruments de réserve existants, le Fonds est autorisé 2 allouer
des droits de tirage spéciaux aux membres qui participent au Compte de Tirage

spécial.

Section 2. Unité de valeur

L'unité de. valeur des droits de tirage spéciaux équivaudra 2

0, 888 671 gramme d'or fin.
ARTICLE XXII

COMFTE GENERAL ET COMPTE DE TIRAGE SPECIAL

Section 1. Séparation des opérations et transactions

Toutes les opérations et transactions portant sur des droits de tira-
ge spéciaux s'effectueront par l'intermédiaire du Compte de Tirage Spécial. Toutes
les autres opérations et transactions du Fonds autorisées par le Présent Accord
ou en vertu de celui-ci s'effectueront par l'intermédiaire dit Compte Général. Les
opérations et transactions autorisées par l'article XXIII, section 2, s'effectueront
par l'intermédiaire du Compte Général aussi bien gue du Compte de Tirage Spécial.

Section 2. Séparation des avoirs et des biens.

Tous les avoirs et biens appartenant au Fonds seront détenus au

Compte Général , 2 l'exception des avoirs et biens acquis en vertu des articles
XXX et XKXXI et des annexes H et I, qui seront détenus au Compte de Tirage Spécial
Les avoirs ou biens détenus a 1'un de ces deux comptes ne pourront en aucun cas
étre utilisés pour acquitter ou satisfaire les obligations et engagements gouscrits
par le Fonds ou pour compenser les pertes subies par lui 2 1'occasion d'opérations
et transactions effectuées par l'intermédiaire de l'autre compte? sauf que les frais
occasionnés par la conduite des opérations du Compte de . Tirage spécial seront
payés par le Fonds sur le Compte Général, qui sera remboursé de temps a autre
par répartition de ces frais entre les participants aux termes de l'article XXVI,

section 4, apreés une estimation raisonnable desdits frais.
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Section 2. Inscription et information

Les modifications des avoirs en droits de tirage spéciaux ne prendront
effet qu'a la date de leur inscription par le Fonds dans les écritures du Compte de
Tirage Spécial. Les participants indiqueront au Fonds les dispositions du présent
Accord au titre dWescuelles des droits de tirage spéciaux seront utilisés. Le Fonds
pourra demander aux participants de lui fournir tous les autres renseignements
gu'il estimera nécessaires aux fins de ses fonctions.

ARTICLE XXIII

PARTICIPANTS ET AUTRES DETENTEURS DE
DROITE DE TIRAGE SPECIAUX

Section 1. Participants

La qualité de participant au Compte de Tirage Spécial sera acquise par
chacun des membres du Fonds a dater du moment ol il aura fait aupres du Fonds
le dépdt d'un instrument précisant qu'il souscrit, conformément & sa législation,

2 toutes les obligations qu'implique sa participation au Compte de Tirage Spécial
et qu'il a pris toutes dispositions nécessaires afin d'étre en mesure d'y satisfaire.
Cependant, aucun membre n'aura cette qualité avant que les articles XXI a XX XII
et les annexes F a I ne soient entrés en vigueur et que des instruments n'aient été
déposés en vertu de la présente section par un ncmbre de membres réunissant

75 pour cent au moins du montant total des quotes-parts.

Section 2.'Détention par le Compte Général

Le Fonds pourra accepter et détenir des droits de tirage spéciaux au
Compte Général et les utiliser, conformément aux dispositions du présent Accord.

Section 3. Autres détenteurs

Le Fonds , a la majorité de 85 pour cent de la totalité des voix, pourra:

i) attribuer la qualité de détenteur & des Etats non membre, a des
Etats membres qui ne sont pas participants et a des institutions
qui remplissent des fonctions d'une banque centrale pour plus d'un

Etat membre,

ii) prescrire les termes et conditions dans lesquels ces détenteurs
pourront &tre autorisés 2 accepter, a détenir et 2 utiliser des
droits de tirage spéciaux, dans des opérations et transactions
avec les participants, et

iii) prescrire les termes et conditions dans lesquels les participants

pourront effectuer des opérations et transactions avec ces déten-

teurs.
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Les termes et conditions prescrits par le Fonds en vue de 1'utilisation des droits
de tirage spéciaux par les détenteurs prescrits et par les participants dans les
opérations et transactions avec ceux-ci seront conformes aux dispositions du

présent Accord.
ARTICLE XXIV
ALLOCATION ET ANNULATION DE DROITS
DE TIRAGE SPECIAUX

Section 1. Principes et considérationg régissant 1'allocation et l'annilation.

a) Dans toutes ses décisions relatives aux allocations et aux annulation-
de droits de tirage spéciaux, le Fonds s'effercera de répondre au besoin mondial
2 long terme, lorsque et dans la mesure ol il se ferait sentir, de compléter les
instruments de réserve existants de maniere 2 faciliter la réalisation de ses objec-
tifs, et & éviter la stagnation économique et la ‘@éftation, , aussi bien qu'un exce-
dent de la demande et 1'inflation dans le monde

b) La premitre décision d'allocation de droits de tirage spéciaux
tiendra compte en tant que considérations spéciales, d'un jugement collectif selon
lequel il existe un besoin global de compléter les réserves et de la réalisation d'un
meilleur équilibre des balances des paiements, ainsi que de la probabilité d'un
fonctionnement plus effi cace des mécanismes d'ajustement dans 1'avenir

Section 2. Allocation et annulatibn.

a) Les décisions prises par le Fonds d'allouer ou d'annuler des droits
de tirage spéciaux porteront sur des périodes de base qui seront consécutives
et dont la durée sera de cing ans. La premiere période de base commencera a la
date de la premiere décision d'allouer des droits de tirage spéciaux ou a une date
ultérieure qui pourrait &tre prescrite dans cette décision. Les allocations et

annulations auront lieu a intervalles annuels.

b) Les taux auxquels se feront les allocations seront exprimés en
pourcentage des quotes-parts 2 la date de chaque décision d'allocation. Les taux
auxquels les droits de tirage spéciaux seront annulés seront exprimés en pourcen
tage des allocations cumulatives nettes de droits de tirage spéciaux a la date de
chaque décision d'annulation. Ces pourcentages seront uniformes pour tous les

participants.

¢) Dans sa décision relative 3 une période de base quelconque, le
Fonds pourra décider, nonobstant les dispositions des paragraphes a) et b) ci-
dessus, que

i) la durée de la période de base sera inférieure ou supérienr-a

cing ans, ou que

ii) les allocations ou annulations auront lieu 2 des intervalles
autre s gu'annuels, ou que
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iii) les taux des allocations ou des annulations seront
calculés en fonction des quotes-parts ou des alloca-
tions cumulatives nettes & des dates autres que celles
des d &isions d'allocation ou d'annulation.

d) Lorsqu'un membre acquiert la qualité de participant apres qu'une période
de base mura commencé, il recevra des allocations a partir du début de la période
de base suivante au cours de laquelle des allocations seront effectuées apres «u'il
aura acquis la qualité de participant, 3 moins que le Fonds ne décide gue le nouveau
participant commencera a recevoir des allocations & partir de la premitre alloca-
tion qui suivra la date a laquelle il a acquis la qualité de participant. Si le Fonds
décide qu'un membre qui acquiert la qualité de participant au cours d'une période
de base recevra des allocations pendant le reste de cette période, et si ce partici-
pant n'était pas membre aux dates prescrites aux paragraphes b) ou c¢) ci-dessus,
le Fonds fixera la base sur laquelle ces allocations seront attribuées a ce participant.

e) Tout participant recevra les allocations de droits de tirage spéciaux
qui lui seront faites en vertu d'une décision d'allocation sauf si :

i) le Gouver neur pour ce participant n'a pas voté en faveur
de la décision; et

ii) le participant a notifié au Fonds par écrit, préalablement
a la premigre allocation de droits de tirage spéciaux
effectuée en vertu de cette décision, qu'il ne désire pas
que des droits de tirage spéciaux lui soient alloués au
titre de celle-ci. A la demande d'un participant, le fonds
pourra Jécider de mettre fin a 1l'effet de cette notification
en ce gui concerne les allocations de droits de tirage
spéciaux postérieures a cette décision.

f) Si la date d'entrée en vigueur d'une annulation le montant des droits de
tirage spéciaux détenus par un participant est inférieur a sa part des droits de tira-
ge spéciaux qui doivent étre annulés, ce participant éliminera son solde négatif
aussi rapidement que le permet la position de ses réserves brutes et restera a cette
fin en consultation avec le Fonds. Les droits de tirage spéciaux acquis par le parti-
cipant apres la date d'entrée en vigueur de l'annulation viendront en déduction de

son solde négatif et seront annulés.

Section 2. Evénements importants et imprévus.

Le Fonds aura la faculté de modifier les taux ou les intervalles des allo -
cations et des annulations pendant le reste de la durée d'une période de base, de mo-
difier la durée d'une période de brse, au d'ouvZir dne nouvelle période de base s5i
a un moment quelconque il estime souhaitable de le faire en raison d'évenements

importants et imprévus.
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Section 4., Décision d'allocation et d'annulation

a) Les décisions relevant de la section 2, paragraphes
a), b), et c) de la section 3 du présent article seront prises par le
Conseil des Gouverneurs sur proposition du Directeur général a
laquelle s'associent les Administrateurs.

b) Avant d'émettre une proposition quelconque, le Directeur
Général , apres avoir vérifié que celle-ci est conforme aux dispositions
de la section 1, paragraphe a) du présent article, entreprendra les
consultations qui lui permettront de s'assurer que ladite proposition
recueille un large appui de la part des participants. En outre, avant
d'émettre une proposition eelative & la premi2re allocation, le Directeur
général s'assurera que les dispositions de la section 1, paragraphe b) du pré-
sent article ont ét€ observées et que les participants sont largement
d'accord pour commencer les allocations, aprés la création du Compte
de Rirage 5Spécial, il émettra une proposition relative a la premiére
allocation dés qu'il se sera assuré de ces deux ipoints.

s

C) le Directeur général émettra des propositions :

i) six mois au moins avant la fin de chaque période de base :

ii) si aucune décision n'a été prise en ce qui concerne
l'allocation ou l'annulation pour une période de base,
lorsqu'il se sera assuré que les dispositions du
paragraphe b9 ci-dessus ont £té observées ;

iii) lorsqae, conformément & la section 3 du présent
article, il estimera qu'il serait souhaitable de modifier
les taux ou les intervalles d'allocations ou d'annulation, ;
de modifier la durée d'une période de base ou d'ouvrir
une nouvelle période de base ; ou

iv) six mois au plus aprés en avoir €té requis par le
Conseil des Gouverneurs ou parles Administratéars:

sous réserve que si, en vertu des alindas 1), iii) ou iv) ci-dessus

le Directeur général s'est assuré qu'uaucune proposition qu'il estime
compatible avec les dispositions de la section 1 du present article ne jouit
d'un large appui parmi les participants conform#Zment au paragraphe b)
ci-dessus, il fera rapport au Conseil des Gouverncurs et aux Administre-

leurs,

\
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d) Une majorité de 5 pour cent du total des voix attribuées

sera requise pour toute décision prise en vertu de la section 2, paragra-
phes a), b), et ¢) ou de la section 3 du présent article, sauf pour les
d<cisions au titre de la section 3 relatives & une r<duction des taux

d'allocation.
ARTISLE XAV
CPERATICNS ET TRANSACTICHS SUR DRQCITS DE
TIRAGES OSPECIAUX

Section 1. Utilissation des droits de tirage spéciaux

Les droits de tirage spéciaux pourront &tre utilis€s pour les
op&rations et les transactions autorisées en vertu du présent Accord.

Section 2., Transactions entre participants

a) Tout particiapnt sera habilité & utiliser ses droits de
tirage speciaux pour obtenir d'un participant désigné en vertu de la
section D du présent article un montant €quivalent de monnaie,

b) Un participant, en accord avec un autre participant, pourra
utiliser ses droits de tirage spéciaux :

i) pour obtenir un montant £quivalent de sa propre
monnaie d<tenu par l'autre participant ou

ii) pour obtenir de l'autre participant un montant
équivalent de monnaie dans une transaction quelconguc, ;
prescrite par le Fonds, qui favoriscrait la reconsti-
tution par l'autre participant au titre de la section 5;
paragraphe a) du présent article; éviterait ou réduirait
un solde négatif de la position de 1'autre participant
compenserait 1l'effet de la non-observation par l'autrc
participant des conditions €noncées a la section 3,
paragraphe a) du présent article ; ou rapprocherait
du niveau de¢ leurs allocations cumulatives ncttes
respectives les montants de droits de tirage spéciaux
détenus par les deux participants intcrvenant dans
l'opération. Le Fonds, a la majorité de qimtre -vingt-
cing pour cent du total des voix, pourra prescrirc
des transactions ou des catégories de transactions

—
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supplémentaires au titre de la présente disposition.
Toute transaction ou catfgorie de transactions pres-
crite par le Fonds en vertu du présent alinfa ii) du
paragraphe b) sera conforme aux autres dispositions du
présent Accord et a l'utilisation appropriée des droits
de tirage spéciaux conformément ‘au present Accord,

c) Le participant qui fournira de la monnaie & un autre partici-
pant faisant usage de droits de tirage sp€ciaux recevra un montant £qui-
valent de¢ droits de tirage spZciaux,

Section 3. Critére de besoin

a) Dans les transactions au titre de la section 2 du présent
article, et sous réserve des dispositions figurant au paragraphe c)
ci-dessus, il est pr<vu qu'un participant utilisera ses droits de tirage
spéciaux seculement pour les besoins de sa balance des paiements ou en
fonction de 1'évolution de ses avoirs officiels e¢n or, en devises, et ¢n
droits de tirage spéciaux, ainsi que de sa position de réserve au Fonds,
¢t qu'il s'abstiendra de le faire dans le seul desscin de mddifier la compo-
sition de ces réserves,

b) Cn ne pourra pas cmp@cher un participant d'utiliser ses
droits de tirage spéciaux en invoquant la méconnaissance de la régle
figurant au paragraphe a) ci-dessus, mais le Fonds pourra faire des
rcprésentations & un participant qui ne se serait pas conformé a ce
principe d'ulilisation. Un participant qui persisterait dans cettc voie
scrait passible des zanctions prévues a l'article XXIX , section Z,
paragraphe b9,

c) Les participants pourront utiliscr les droits de tirage
speciaux sans satisfaire au principe €énoncé€ au paragraphz a) ci-dessus
pour obtenir d'un autre participant un montant €quivalent de monnaie
dans une transaction quelconque, presciite par le Fonds, qui favoriserait
la reconstitution par l'autre participant au titre de la section 5, paragraphe
a) du présent article; éviterait ou rZduirait un solde négatif de la position
de 1l'autre participant, compenserait 1'effet de la non-obscrvation gar
l'autre participant, des conditions énoncédes au paragraphe a) ci-dessus; ou
rapprocherait du niveau de leurs allocations cumulatives nettes respectives
les montants de droits de tirage spéciaux détenus par les deux participants,

Section 4. Obligation de fournir de la monnaie

Tout participant désigné par le Fonds au titre de la section 5
du présent article sera tenu de fournir sur demande de la monnaie effec-
tivement convertible & un participant utilisant des droits de tiragc spéciaux
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au titrc de la section 2, paragraphe a) du présent article. L 'obligation
faite a un participant de fournir de la monnaic cessera lorsque les deoits
de tirage cpéciaux qu'il d€tient dépassent le montant cululatif net des
droits qui lui auront 2t¢ allourés d'un chiffre £gal a deux fois ce montant
ou attcignent toute limite sup£rieure qui aura pu €tr¢ convenue entre

cc participant ¢t le Fonds, Un participant pourra fournir de la monnaie
au-dela de la limite obligatoire ou de toute limite supérieurc convcnue,

#*

Scection 5, Désignation des participants appel€s a fournir de la monnaic

a) Afin de garantir que les participants seront £n mesure
d'utiliser leurs droits de tirage spéciaux, le Fonds désignera les
participants appclés & fournir de la monnaie contre des montants spécifiés
dc droits de tirage spfciaux aux fins des sections 2, paragraphe a) ¢t 4 du
présent article, Cette désignation s'effectuera conformément aux principes
généraux ci-aprés, complétés par les autres principes que le Fonds pourra

adopter en fonction des circonstances :

i) Un participant pourra &tre d<signé si la position
de sa balancc des paiements et de ses réserves
brutes est suffisamment forte, ce qui n'exclut pas
la possibilité de désigner un participant dont la
position des réserves est forte, méme si sa balance
des paiements est modérément déficiaire, Ces partici
pants seront désignés de maniére a obtenir progressi
vement une répartition £quilibrée des avoirs en droits
de tirage spéciaux entre eux,

ii) Des participants pourront &tre d4signés cn vue : de
favoriser la reconstitution en vertu de la section 6,
paragraphe a) du présent article, de réduire les soldes
négatifs des avoirs en droits de tirage spéciaux, ou
de compenser l'effet de la non-observation des condi-

tions énoncées & la szction 3, paragraphc a) du présent

article.,

iii) Lors de la désignation des participants, le Fonds
accordera normalement la priorité a ceux qui ont
besoin d'acquérir des droits de tirage spéciaux
en vue d'atteindre les objectifs de désignation
énoncés a 1'alinéa ii) ci-dessus,
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b) En vuc d'obtenir progressivement unc ropartition Zqailibrie
dcs avoirs des membres en droits de tirage spéciaux conformément au para-
Graphg a), alinia i), cl-dc.mu.), le Fonds eappliquera les ragles cit matiere
dc désignation fnoncées & l'annexe F ou dcs rigles qui pourraient Ctre adop-
tées c¢n vertu du paragraphc c) ci-decsous.,

L

c) Les régles en matiere de dzsignation scroat soumisce a
révision avant la fin dc la premisrc période de base ct de chacune des
suivantes, et le Fonds pourra adopter des régles nouvelles a la suite d'unc
tellc rivision, /A moins que does regles 1'101.1V€.11(...; nc soient adoptées, les
ragles en vigucur au moment de la révision continueront & s'appliquer.,

Section o, KRocoasiitution

S pCiadx

a) Lcs partlci')ant’ 4ui uiiliseront leurs droits de tirazc
devroat reconstitucr leurs avoirs ¢n vertu des regles de reconstitution
Zaoncécs a l'annexe G ou de toutes autres régles qui scraient adopies en

vertu du paragraphe b) ci-apras,

b) Les régles relatives & la reconsitution scront soumiscs a
réviszion amant - la fin d¢ la premiére période de base ct de chacunc des
suivantes, et de nouvelles regles seront adoptées & cetiie occasion lorsque
l¢ besoin s'en fera centir, Sauf décision de les abroger ou de lec
remplacer par des regles nouvelles, les rzgles de reconctitution €n vigueur
au moment de la révision continucront a s'appliquer. La majorité requise
a 1"occasion de toute décision rclative a 1'adoption, la modification ou
l'abrogation dcs régles de reconstitution sera de C5 pour cent du total des
voix dcs partidpants,

Seciion 7. Cpérations et transactions par 1'intermédiaire du Compte Général

a) Les dreits de tirage spéciaux seront inclus dans les réserves

monZtaires d'un membre définies a 1'article XIX aux fins de 1'article III, section

4, paragraphe 2), de l'article V, section 7 paragraphes b) ¢t ¢), de l'article

V, zection 8, paragraphe f) ¢t 1'annexe B, paragraphe 1, Le Fonds pourra
décider que dane le calcul des réserves mondtaires et de l'accroissement
de celle=ci au cours d'un exercice aux fins de 1l'article V, section 7,
paragrapnzs b) et ¢), il ne sera tenu aucun compte d'un accroissement ou
d'une diminution de ces réscrves monétaires produit par des allocations

ou d¢s annulations de droits de tirage spéciaux au cours de l'exercice.

b) Le Fouds scra tenu d'accepter deg droits de tirage spéciaux :

i) dans les rachats devant &tre effectuss avec

d roits de tirage spéciaux au titre ae l'articl
ection 7, paragraphe b) ; et

o I
<
-
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il) €n remboursciacat au titre de l'article XX VI,
-~ R 4
SLCLION 4.

c¢) Le Fonds pourra accepter des droits de ttirage spZciaux
dans la meoure ol il en décidera ainsi

i) en paiement de commiscion, ct

ii) dans les rachats, & 1'egclusion de ceux effectuce
en vertu de l'article V, section 7, paragraphe b),
dans des proportions gui scront, dans la mesurc
du possible, uniformes pour tous lcs participants.

d) Lc Fonds, lorsqu'il le jugera opportun, afin de reconstituer
ces avoirs dans la mounnaie d'ua participant, ¢t apr2s consultation avec ce
participant sur les autrces modes de recomstitution en vertu de l'article VII,
sccetion 2, pourra exiger que cclui-ci lui fournisse sa monnaie en échange
de droits de tirage spéciaux détenus dans le Compte Géndral, sous réscrve
Ges dispocitions dc la section 4 du prévent article., En reconsituint scs avoirs
avec des droits de tlraga spiciaux, le Fonds s'inspirera des principes de

désignation cnoncés a la section 5 du priseut article,

c¢) @ans la mesure ol un participant sera susceptible de recevoir
des droitz de tirage spéciaux dans uane transaction prescrite par le Fonds en
vue de favoriser la reconstitution de ses avoirs ¢n vertu de la section 5, para-
graphe a) du prisent article, d'éviter ou de réduire un solde néggiif ou de
compenser 1'effct d'unc non-observation de sa part des conditions Znoncécs a
ia section 3, par agraphc a) du pr._dcnt article, le Fonds pourra fournir 4 cc

:)41"L1CI“LALL1 deu dreits Ge tir agdw oDz ciauax aftenus daans ic 4...0121"“'. Ganiral

en échange d'or ou de monnais acceptable au Fonds.,

f) Lc Foads pourra faire usage de droite de tirage spéciaux a
occasion de¢ toutcs les autre: opérations et transactions gu " réaliscra
ar l'intermZdiaire du Compte G2néral avec un participani -jai y con.cutira.i.

1
P

g) A l'occasion des opérations et transactions visées par la
pr<gente scction, le Fonds aura la faculi¢ de percevoir des commissions
raisonnables, qui seront uniformes pour tous les participants,

Section €. Taux de change

a) Les taux dc change pour lec opérations ct transactions entrc

participants seront telo qu'un participant faisant usage de droits de tirage
sp2ciaux recevra la méme valeur guelles que soient l¢s monnaies fournics
ct quels que coient les participants qui les fournissent, et le Fonds adoptera

des ragles relatives a 1'application de ce principe.
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b) le Fonds consultera un participant sur la procédure a
cuivre pour d<éterminer les taux de change pour sa monnaie.

¢) Aux fins de la présente dispocition, le mot "participant”
compread les participants qui se retirent,

ARTICLE XXVI
CCLL.PTE DE TIRAGE S5PECIAL
INTERETS ET CCILaISSIONS

Beetion; 1., Intdrét

Les avoirs en droits dc tirags spéciaux binéficieront d'un
int<rér pay¢ par lc Fonds a un taux uniforme pour tous les détenteurs. Le
Fonds paiera le montant dd a chaque détcateur qu'il ait regu ou non un
montant cuffisant de commissions pour payer l'intérét,

ction 2, Commissions

w
M

Ues commissions scroit pargucs . par le Fonds a an

forme pour tous les participants, cur le iontant des allocations

nettes de droits de tirage spéciaux de chacun d'eux, augmenté de
nfgatif éventuel et du moniant des commiscions qu'il n'aurait pas pay

Section 3. Taux de l'intérét et dex commissions

Le taux de 1'intérlt sera égal 4 celui des commiszions et il
sera de 1 et demi pour cent par an. Le Fonds sere libre de relever ou
de riduire ce taux, mais ledit taux ne sera pas supérieur a la plus élev
des deux valeurs suivantes, soit 2 pour cent, soit le taux de rémunération
décidé€ en vertu de l'article V, section 9, ou inféricur a la plus faible
des deux valeurs suivantes, soit 1 pour cent, soit le taux de rémunération
décid? en vertu de l'article V, section 2.

#

Section 4, REpartition des frais

Lorsgqu'il sera décid€ de procéder au remboursement visé a
'article XXII, scction 2, le Fonds effectuera a cette fin des priélévements
au méme taux sur les allocations cumulatives nettes de tous le. participanic.

Section 5. Paiement de l'intéret, des commissions et des prélévemsnts

L'intérét, les commissions et les prilévements seront pasables
en droits de tirage spéciaux. Un participant qui aura besoin de droits de
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de tirage spéciaux pour payer une commission ou préléevement sera tenu
de les obtenir et aura le droit de le faire, & son choix ccontre de l'or ou
une monnaie acceptable au Fonds, dans une transaction avec le Fonds effec-
tuée par l'intermédiaire du Compte Général, S'il lui est impossible .
d'obtenir de cette maniére des droits de tirage sp&iaux en montant suffi-
sant le participant sera tenu et aura droit de les obtenir d'un participant
désigné par le Fonds contre de la monmndie effectivement convertible, Les
droits de tirage spéciaux acquis par un participant apres 1'échéance du
paiement viendront en déduction de ses commissions non payées et

seront annulés,

ARTICLE XXVI1

ADMINISTRATION DU CCMPTE GENERAL ET DU
COMPTE DE TIRAGE SPECIAL

a) Le Compte Général et le Compte de Tirage Spécial seront
administrés conformément aux dispositions de l'article XII, sous réserve
de ce qui suit :

i) Le Conseil des Gouverneurs pourra déléguer aux Admi-
nistrateurs l'exercice de tous ses pouvoirs concernant
les droits de tirage spéciaux, a l'exception des pouvoirs
visés par l'article XXIII, section 3, 1l'article XXIV,
section 2, paragraphe a) b) et c), et section 3 ;
l'avant derniére phrase de 1'article XXV, section 2,
paragraphe b), l'article XXV, section 6, paragraphe b)
et 1l'article XXXI, paragraphe A),

Pour les réunions du Conseil des Gouverneurs ou les
décisions prises par ce dernier sur des questions
concernant exclusivement le Compte de Tirage Spécial

il ne sera tenu compte, en vue des convocations et afin

de déterminer si le quorum est atteint ou si une

décision est prise & la mojorité requise, que des demandes
exprimées par des Gouverneurs nommes par les membres
ayant la qualité de participants, ou de leur présence

et des votes qu'ils expriment,

ii)

Pour les décisions des Administrateurs sur des questions
-eoncernant exclusivement le Compte de Tirage spécial
seuls les Administrateurs nommés ou €lus par au moins
un membre ayant la qualité de participant auront le

droit de voter, Chacun des ces Administrateurs pourca
exprimer le nombre de voix attribuées au membre partic-
pant, qui 1'a nommé, ou aux membres participants dont
les votes ont contribué a son élection. Pour déterminer
si le quorum est atteint ou si une décision e¢st prise a la
majorité

iii)
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requise, il ne sera tenu compte que de la présence
des Administrateurs nommZs ou £ius par les membres
ayant la qualité de participants «t 4des voix atiribuce.
aux membres ayant cette gualité.

iv) Pour tout ce qui concernc l'administration génirale du
Fonds; y compris les remboursement en vertu de !'axticic
XXIL, scection 2, et pour déterminer i une question con-
cerne les deux comptes a la fois ou I+ seul Compte de
Tirage Spécial, les décisions seroit prises _comme 3'il

s'agissait du Compte Génfral exclusivement, Pour fout:s
les dicisions relatives a L' acceptation ¢t a la detention
de droits de tirage spZciaux par le Compte Gin<ral
et a leur utilisation, ainsi que pour toutes les autres
décisions relatives aux op<rations ct trancactions
effectuées par l'intermidiaire du Compte Général et du
Compte de Tlrage Spécial, la majorité requise sera
celle qui est exigée pour les décicions relatives aux
questions concernant exclusivement chacun de ces compte’,
Toutes décision prise sur une guestion intéressant le

. Lompte de Tirage Spicial pricisera ce fait,

b) En dehor: des privileges et immunitss accordes e¢n vertu de
l'article IX du présent Accord, les droiis de tirage cpiciaux et les opérations
et transactions dont ils feront 1'objet seroat exonéiés de tout impdt.,

c) Uae question d'interpretati. - vz dizpositions du présent
Accord sur des questions concernant {-;xclumw._*n-.:m te Compta de Tlraqe,
Spécial ne sera soumise aux Administrate “urs, conformément & 'article
XVIIl, paragraphe a), que sur demande d'un participant, Dans tous les
cas ou les Administrateurs auront €mis unc¢ dicision suc une {;sastion
d'interprétation concernant exclusivement le Compte de Tirage uj_)"CIaL
seul un participant pourra demandcr 1_Jt:. la question soit soumise au Cons<il
des Gouverneurs en vertu de 1'article -‘f.LH, paragraphc b). Le Conscil des
Gouverneurs décidera si un Gouverncur nommsée par un membre qui n'a pas
la qualité de participant aura le droit de voter av Comit< d'Interprétation
sur des questions concernant exclusivement le Compte de Tirage Spécial,

d) Au cas ol un différend s'élaverait ¢ntre le Fonds et un par-
ticipant qui a cessé sa participation au Compte d= Tirage Spécial, ou entre
le Fonds et un participant quelconque pendant la liquidation du Compte de
Tirag. Spécial au sujet d'une gucstion quelconque provenaint exclusivement
de la participation au Compte de Tirage Spécial, ce différend sera soumis &
un arbitrage conformément aux proc ¢dures prévues par l'article XVIII,
paragraphe c).

ARTICLE XXVIil
OBLIGATIONS GENERALES DES FARTICIFARTS

En dchors des obligations qui leur incomberont en matidre de

droits de tirage spéciaux .en vertu d'autrescarticles du przéscenptiiccerd, ~hacun
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des participants s'engagera a collaborer avec le Fonds et avec les autres
participants en vue de faciliter le fonctionnement ¢fficace du Compte de
Tiragc Spécial et 1'utilisation appropriée des droits de tirage spéciaux

’

en conformitZ avec le pr<sent Accord,

ARTICLE XXIX
SUSPENSION DES TRANSACTICNS SUR DROITS DE TIRAGE SPECIAUX

Section 1. Dispositions d'exception

En cas de ciroonstances graves ou imprévues ée nature = com-
promettre les opérations du Fonds en ce qui concerne le Compte de Tirage
Spécial, les Administrateurs pourront, a l'unanimité des voix, susprendrc
pour cent-vingt jours au maximum 1'application des dispositions relatives
aux droits de tirage spéciaux ou de certaines d'entre elles : les dispositions
de 1l'article XVI, sectionl, paragraphes b), c), et d) seront alors appli-

cables,

Section 2, Non exécution des obligations

a) 5i lc Fonds constate qu'un participant a maaqué aux obliga-
tions découlant pour lui de 1'article XXV, section 4, le droit de ce
participant a utiliser scs droits de tirage spéciaux scra cuspendu, a v
que le Fonds n'en décide autrmment.,

X

o

b) S5i le Fonds constate qu'un participant n'a pas satisfait &

l'une guelcongue de ses autres obligations relatives aux droits de tirage
o (]

8p.€ciaux, le Fonds pourra suspendre le droit de ce participant a fairc usage
des droits de tirage spéciaux qu'il acquerrait & dater de cette suspension.

c) Des réglements seront adoptés qui assurcront qu'avant de
prendre & 1l'encontre d'un participant unc des mesures prévues aux paragra-
phes a) ou b) ci-dessus, le Fonds informera immédiatement celui-ci des griefs
invoqués contre lui et lui donnera la possibilité d'exposcr son point de vuc
oralement ¢t par écrit. Le participant ainsi informé€ des griefs invoqués
contre lui au titre du paragraphc a) ci-dessus s'abstiendra de faire usage
de droits de tirage spéciaux jusqu'a ce que le différend soir résmlu.

d) Les suspensions au titre des paragraphes a) ou b) ci-dessus
ou les limitations au titre du paragraphe c) ci-dessus n'auront pas d'effet
sur l'obligation du participant de fournir de la monnaie conformément aux
dispositions de 1'article XXV, section 4.

¢) Le Fonds pourra & tout moment mettre fin § une suspension
impos4e en application des paragraphes a) ou b) ci-dessus, sauf qu'il
ne sera pas mis fin a une suspension imposée a un participant au titre
du paragraphe b) ci-dessus pour manquement aux obligations d4coulant de
l'article XXV, section 6, paragraphe a) avant qu'il ne:soitt écoulé un
d€lai de cent-quatre-vingt jours depuis la fin du premicr trimestre civil an
cours duquel le participant aura satisfait aux régles en matiére de
reconstitution,
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U

o .,'_,.._x:

f) Le droit d'un participant & fairc usage de scs draits d
tirage sp<ciaux ne sera pas suspendu du fait Ju'il aura £t€ prive dc
l'usage des ressources du Fonds au titre de 1'article IV, section 3,
dc l'article V, section 5, de l'article VI, secti on 1 ou de l'article XV,
section 2, paragraphe a). L'article XV, section 2 nc z'appliquera pas du
fait qu'un participant aura failli & 1'ex£cution de 1'unc udiconguc des
obligations relatives aux droits de tirage spZciaux.

LRTICLE XXX
CES3ATICN DE PARTICIFATION

cction 1. Droits de metire fiin & la participation

fid @ LA varhind

a) Tout participant pourra & tout momcnt ictirs
ation au Compte de Tirage Spécial ne notifiant sa dicision par :crit au
iege du Fonds, La cessation de sa participation prendra cefict & la date
la qacllc la notification aura 2t€ regue,

old (_n*t:l

!

b) Tout participant qui ¢ retirera da Fonds & Cra coiss avoir
mis fin simultan<ment & sa participation au Compt. de Tirage Spécia

==

Scction 2, fApurcment des comptes en cas de cessation d¢ participatio

a) Lorsqu'un participant mettra fin a sa par
de Tirage Spécial, toutcs ses opérations ¢t transaction
spéciaux prt‘.ndront fin, sauf autorisation contreirs vie:

A
=~

apurcment a 1'amiable en vertu du para graphe ¢) ci-desso
tion contramte des sections 3, 5 ¢t 5 du pr‘“ sent article ou d« l‘a wexe |
a la date de le cecsation de la

L'intérét et les commissions échus jusg =
participation et les frais répartis avant cettt_. diate mais non €
ront réglés en droits de tirage spéciaux.

b) Le Fonds sera tenu de racheter tous 1oz droiic :i; Liranc
Sciai dtea cD icipant qui s¢ retire, ©t ¢ nartici Lera
spéciaux dftcnus par lc participant qui s tire, ce partic

at
tenu d< .payer au Fonds une somme €gale a son allocaiion chh.\ﬂatm-_

augmentzec de tous autres montants £chus dont il scrait r«devable én f
de sa participation au Compte de Tirage Sp=zcial. Ccis obligations ser

compensdes et le montant des droits de tirage splciauw détenu par le
participant qui se retire ¢t utilis€ pour compenser ses obligations wnvers

le Fonds sera annalé,

P
=1
& 1 il

le participant Jui
du participant

c) L'apurcment des comptes entre Gui o petire
¢t le Fonds, portant sur toutes les obligations ou A

qui pourraient subsister apre» la compensation visie ou paragrap!
ci-dessus sera effectue a 1'amiable et avec toute la diligente sigu
\ défaut d'unc entente amiable & bref dilai, les dispositions dc l'a

H deviendront applicables,
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Section 3. Intérét <t commissions

hprés la date de cessation de participation, le Fonds paicra
un intlrét sur lcs avoirs en droits de tirage spéciaux d<tenus par I
participant qui s< retire, ¢t celui-ci paicra des commissicns sar tout
montant dd au Fonda, aux dates ct aux taux prescrits par l'article XXVI.
Ces paiements s'effectueront en droits de tirage spéciaux, Ua participant
qui se retire aura le droit d'acquérir des deoits de tirage speciaux avec
de la monnaie effectivement convertible, e¢n vae de payer des commissions
ou de fzire face aux frais répartis, au moycn d'unc transaction avec un
participant désign< par le Fonds ou par accord avec un autrc_ détenteur,
ou de disposer de droits de tirage spéciaux regus a titre d'intérét dans
un¢ transaction avec un participant désigné en vertu de 1' aruclt XX
section 5 ou par accord avec un autre participant.

Section 4. Réglement des obligations envers le Fonds

Lc Fonds atilisera l'or ou la monnaie regu d'un participant
qui se retire pour acheter les droits de tirage spéciaux détenus par les
participants proportionnellement a l'excédent du montant d4tenu par chajguc
participant par rapport & son allocation cumulative nette au moment ou l'or
ou la monnaie est regu par le Fonds. Les droits de tirage spéciaux ainsi
rachetés et les droits de tirage sp#ciaux acquis par un participant qui se
retire en vertu des dispositions du présent Accord pour cffectuer un ver-
sement dd au titre d'une entente d'apurement 4 1'amiable ou en vertu de
l'annexe H et venant en déduction de ce versement scront annulés.

Section >, Réglcment des obligations envers un participant qui se retirc

Lorsque le Fonds sera requis de racheter les droits de tirage
Spﬂc1aux détenus par un part1c1punt qui se retire, ce rachat s _ff.hctaf;,-_ e
avec dc la monnaie ou de l'or fourni par des participants désignés par lc
Fonds, Ces participants seront désignés conformZment aux principcs <non
a l'article XXV, secction 5. Chacun des participants d€zignés fournira a o«
choix au Fonds de la monnaic du participant qui se retire, de la monnaic
cffectivement convertible ou de 1'or et recevra un montant équivalent de
droits de tirage spéciaux. Cepandant, avec l'autorisation du Fonds, un
participant qui se retire pourra utiliser ses droits de tirage spéciauw
pour acquérir sa propre monnaie, de la monnaic effeciivement convertible
ou de l'or d'un détenteur quelconque,

TS
=
Ol

L

Section 6, Transactions du Compte Général

En vue de faciliter le reglement avec le participant qui se¢
retire, l¢ Fonds pourra décider que ce participant :
i) utilisera les droits de tirage spéciauw qu'il
détiendrait apres la compensation effectuée en

vertu de la section 2, paragraphe b) du présent
article lorsqu'ils doiwgent &tre rachetés, dans unce
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transaction avece le Fonds ¢ffectude par
l'intermé&diaire du Comptc Gén4ral, pour
acquérir sa propre monnaic ou de la monnaic
offectivement convertible au choix du Fonds, ou

ii) acquerra des droits de tirage spéciaux dans unc
transaction avec le Fonds effectue par l'inter-
médiaire du Compte Général en échange d'unc
monnaic¢ acceptable au Fonds ou d'or pour
effectuer le paiement de tout commission ou de
tout versement & au titre d'un accord ou &€ viriu
des dispositions de 1'annexe H.

ARTICLE XXXI
LIJUIDATICN DU CCLiPTE DE TIRAGE SPECIAL

a) Il ne pourra &tre procédé 4 la liquidation du Compte de
Tirage Spécial qu'en vertu d'une détision du Conscil des Gouverneurs.,
En cas d'urgence, si les Administrateurs I’G.COilnﬁiuStut gque la ligui -
dation du Compte de Tirage Sp<cial peut 5'imposer, ils pourront, dans
l'attente d'une d€cision du Conseil, susprendre temporairement les
allocations, les annulations «t toutgu lcs transactions sur droits de
tirage spéciaux., Toute décision du Conseil des Gouverneurs de liquider
le Fonds impliquera automatiquement celle de liquider a la fois lc
Compte Général et le Compte de Tirage Spécial.

b) La déciscion du Conseil des Gouvenncurs de liguider le
Compte de Tirage Spécial impliquara la cessation de toutes les allocations
¢t annulations et de toutes les opérations et transactions sur dooits de tirage
spéciauw, ainsi que celles des activités du Fonds concernant le Compte
de Tirage Spécial & l'exception de celles Jui auraient pour objct la liqui-
cdation méthodique des obligations des participants et du Fonds relatives aux
droits de tirage spéciaux ; toutes les obligations ayatt trait aux droits
de tirage spéciaux assumées par le Fonds et par les participants en vertu
du présent A ccord cesseront €galement & 1l'exception de celles qui sont
prévues au présent article, a l'article XVIII, paragraphe c), a l'article
XXVI, a l'article XXVII, paraorapht_ d), & 1'articie XXX et & 1'annexe
H, ainsi que cellec gqui résulteront de tout apurement a 1'amiable dont
il aurait été convenu en vertu de l'article XXX, sous réserve des
CJ.SPOJIT.IOQ" du paragraphe 4 de l'annexe H, de 1'article XXXII ¢t de

l'annexe I,

c¢) En cas de liquidation du Compte de Tirage Spécial, l'in-
terét et les commissions 4chus jugqu'a la date de la liquidation et les
frais répﬁrti; av-ant cette date, mais non encore payés seront réglés en

droits de tirage spec;.aux Le Fonds sera tenu de racheter tous les
droits de tirage spéciaux détenus par des d:tt_ntr urs ct chaque participaant
sera tenu de verser au Fonds un montant £gal & spnallocation cumulative
nette de droits de itrage spéciaux augmentée de tous les autres montants
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dont il serait redevable du fait de sa participation au Compte d¢
Tirage Special.

d) La liguidation du Compte de Tirage Spécial s'cffectucra
sclon les modalités prévacs a 1'annexe 1,

ARTICLE XXXII

DEFINITICN DE TERMES UTILISES EN MATIERE DE DRCITS
DE TIRAGE SPECIAUX

Dans 1" 1"1‘t£_1“p1’“ tation des dispisitions du présent ficcord.
qui onat trait aux droits dc tirage spéciaux, le Fonds er ses membres
inspireront des d<€finitions Jui suivent :

a) Par allocation cumulative nette de droits de tirage spéciaux,
il faut entendre 1'ensemble des droits de tirage spéciaux gui ont £t allouds
a un participant, deducticn faite de ceux qui auront €t< annulés au titre
de 1'article XXIV, section 2, paragraphe a).

b) Par monnaie effectivement convertible, il faut entendre .

1) la monnaie d'un participant pouar laguellec il
existe une procédure en vue de la conversion
de montants de cette monnaic obtenus par des
transactiong mettant un jeu de droits de tirage
spéciaux ou toutc autre monnaic pour laquelle
il existe une telle procédure, aux taux de
change precscrits a 1'article XXV, section &,

> et qui €5t la monnaie d'un participant,

i) qui 2 accepts les obligations de 1'article VIII,
sections 2, 3 et 4, ou

ii) gui pour le raglement des transacticas intermnia-
tionales en fait achate ou vend librement de 1'or
dans les limites des marges prescrites par le
Fonds & l'article IV, section 2, ou

2) une monnaie convertible en une monnaie décrite 2u
paragraphe 1), ci-dessus aux taux de change pres-
crits a 1'article XXV, section &,

C) Par position de réserve d'un participant au Fonds il faut
cntcndre la somme des achats qu'il pourrait effectuer sur sa tranche-or
it du montant et tout Lndettemcnt du Fonds qui €3t remboursable sans délai

ce participant au titre d'un accord de prét,

R0

L0
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ANNLXE B

DISPCOITICN

lj":. LiDE P

S RELATIVES AU RACHAT PAR Ul

< A Ko P B o L L1

-

1, Le .paragraphe 1l sc lira comme suit :

"1. En vue de dfterminer la proportion dans lagaelle le
rachat au Fonds de la monnaie d'un Etat membre prévu par l'article V,
section 7, paragraphe b) scra effectué au moyen de chaque monnaic
convertible et chaque autre catégorie de réserves mon#taires, on
appliquera le principe suivant :

a) G5i les réserves mondtaires de 1'Etat membre ne se sont
pas accrues au cours de l'exercice , le montant payable
au Fonds sera riparti entre toutes lcs catigories de
réserves propotionnellement & leur montaant respectif a la

cldture de 1l'exercice,

b) S5i les réscrves monétaires de 1'Etat membre se sont
accrixs au cours de l'exercice, une fraction du montant
payable au Fonds, <gale a la moitiZ de l'augmentation,
moing la moitiZ de toute diminution enrecgistrée au cours
de l'exercice, des avoirs du Fonds en la catigories de

sgerves qui ont augmenté, proportionnellement au mon-

tant respectif de leur augmentation, Le solde de la
somme payable au Fonds scra réparti entre toutes les
categories de riserves, proportionnellement i leur
montants respectifs ¢ncore détenus par 1'Etat membre,

c¢) 5il'exécution des rachats obligatoires en vertu de
l'article V, section 7, paragraphe b) devait avoir pour
conséquence d'excéder 1'une ou l'autre des limites
définies a 1l'article V, section 7, paragrapihc c), alinias
i) ou ii), le Fonds exigera de 1'Etat membre qu'il onére
les ajustements proportionnels desdites oparations afin
gue ces limites ne soient pai d€passies.

d)  5il'exécution de tous les rachats obligatoires en vertu
de l'article V, section 7, paragraphe b) devait avoir
pour consfquence d'excéder la limite définie a l'article V,
section 7, paragraphe c) alinZa iii), le montant dépassant
la limite sera pay€ en monnaies convertibles fix€es par
le Fonds sans dépasser cette limite,
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e) Si un rachat obligatoire en vertu de 1'article V, section
7, paragraphe b) devait excéder la limite definic a
l'article V, section 7, paragraphe c), alinfa iv), lc
montant dépassant la limitre sera racheté a la fin de
1'exercice suivant ou des cxercices suivants de manierec
que 1'ensemble des rachats en vertu de l'article V, sectiown
7, paragraphe b) ne dépasse pas, au cours iun exercice
quelconque, la limite d2finie a l'articie V, scction 7,
paragraphe c) alinéa iv),"

2. Le¢ paragraphe 2 sc lira comme suit :

"2. a) Le Fonds ne devra pas acqufrir la monnaic d'un Etat
non.membre, en vertu de 1'article V, section 7, para-
graphe b) et c).

b) Tout montant payable en la monnaic d'un Etat non membre
en vertu du paragranhe 1, alinfa a) ou b) ci-dessus
sera payé en monnaies convertibles des membres
fixées par le Fonds,"

3. Lcs paragraphes 5 ¢t § ci-aprés seront ajoutés & l'annexe B :

"5. Pour le calcul des réserves monétairces «t de 1'augmentation
des réservee montéaires au cours de tout exercice aux fins de 1'arti-
cle V, section 7, paragraphe b) et ¢), le Fonds povrra décider A za

.. ..raiscrétion, & la demande d'un membre, que des déductions scront
effectuées pour les obligations en cours, par suite de transactions
entre les membres au titre d'une facilité réciproque en vertu dc
laquelle un membre consent & échanger sa monnaic sur demande contre

.. la monnai¢ de 1'autre membre jusqu'a concurrence d'un certain
. i:maximum et & des termes privoyant que chaque transaction soit
remboursée dans un délai prescrit, ne dépassant pas neuf mois.”

"6; Pour le calcul des riserves montaircs ¢t de 1'augmen-
tation des réserves monétaires auw fins de l'article V, section 7,
paragraphes b) et ¢), l'article XIX, paragraphe ¢) jouera, sauf que
la disposition suivante s'appliquera a la fin de 1'exercice g5 e]le
jouait au début de 1'exercice :

"Les réserves monitaires d'un Etat membre seront calculics
¢n déduisant de ses avoirs centraux ses dettes €n monnaie cnvers log
Tr#sore, banques centrales, fonds de stabilisation cu organisines finan-

ciers analogues, d'autres Etats membres ou non membres visis ci-
dessus au paragraphe ¢), ainsi que ses dettes de m&me nature envers
d'autres organismes officiels et d'autres banques situds sur les
territoires d'Etats membres ou non membres vis4e ci-dessus au
paragraphe d). Aces avoirs nets s'ajouteront les sommes considéries,
. ainsi qu'il a étZ précisé ci-dessus au paragraphe ¢), comme des
avoirs officiels détenus par d'autres organismes officicls ou d'autrce
banques," :
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Les annexes ci-apras fioront suite & 1'annexe E
"ANNEXE F
DESIGNATICN

Penadant la durée de la premigre pariode de base, les régles en

matieércs de désignation scront les suivantes ;
a) Les participants susceptibles d'@trc désignés cn
vertu de l'article XXV, section 5; paragraphe a)
alinéa i), le seront pour des montants de nature &
amener progrcssivement 1'égalit? des rapports eatre
les avoirs en droits de tirage spsciaux des partici-
pants dépassant leurs allocations cumulatives nettes
et leurs avoirs officiels €n or et en devises,
b) La for mwule 1'apolication de la lisposition du - para-
graphe a) ci-dessus aura pour cffet de désigner
participants susceptibles de 1'€tre : |
i) proportionnellement a leurs avoirs officiels <¢n or et
en devises lorsgue les rapports mentionnés au para-
graphe a) ci-dessus scront £gaux ; et

ii) de manidre a récuire progressivement la différence
entre les rapports mentionn#s au paragraphe a) ci-
dessus qui seront faibles et ceux qui seront <levés,

ANNEXE G
RECCNSTITUTICN

Pendant la premiére période de base; les ragles de
titution scront les suivantes :

a) i) Chauge participant utilisera ¢t reconstitusra scs
avoirs €n droits de tirage spéciaux de maniére &
ce que, cing ans apras la premiére allocation <t
a la fin de chaque trimestre gui suivra, la moysane
du montant total des ses avoirs quotidiens en droits
de tirage spéciaux duraat la période de cing ans la
plus r<cente ne soit pas inféricure & 30 pour cent
de la moyenne de son son allocation cumulative
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nette quotidienne de droits de tirage spéciaux durant
ladite période,

ii) Deux ans apr2c la premidre allocation ¢t & la fia Jo
chagque mois qui suivra, le Fonds effectuzra des cal-
culs pour chaque participant afin de détcrminer si,
et Zventucllement pour Jucl montant, le participant
devra acquérir des droits de tirage spéciaux catre
la date ol le calcul est effectud ¢t 1'expiration d'unc
période guinquennale quelconque pour se conformer a la
disposition de l'alinéa i) ciedessus. Le Fonds fixera
par des reglemcents les bases sur lesquelles seront
effectuds &es calculs ainsi que lc moment auquel devra
intervenir la déisgnation des participants au titre dc
l'article XXV, scction 5, paragraphe a), alinfa ii),
afin de les aider & se conformer a la disposition de
1'alinéa i) ci-cessus,

iii) Le Fonds avertira un participant lorsqus= lcs calculs
mentionngs & 1'alinéa ii) ci-dessus indiqueront qu'il
e¢st peu probable que ce participant puisse se¢ confor-
mer & la disposition de 1'alinéa i) ci-dessus, 4 moins
qu'il ne cessc de faire usage d« droits de tirage spéciaux

durant le reste de la période pour laquelle ces calculs

ont été effectuds,

iv) Un participant qui a besoin d'acquérir des droits de
tirage spZciaux pour remplir cette obligation sera tenu
de les obtenir et aura le droit delesfaire, a son choix
contre de l'or ou unc monnaie acceptable au Fonds dans
une transaction avec le Fonds effectue par 1'intermé-
diaire du Compte Général, 3'il ne lui est pas possible
d'obtenir ainsi un montant snffisant de droits, dc tirage
spéciaux pour remplir son obligation, le participant
sera tenu de les obtenir ¢t aura le droit de le foire, contre
de la monnaic effectivement convertible, d'un partici-
pant désigné par le Fonds,

b) Les participants tiendront €n outre diment compte e l'intérét gu'ils
auront & r<aliser, dans le temps, an &quilibre entre leurs avoirs
en droits de tirage spéciaux et leurs avoirs cn or et €n devises et
leurs positions dc¢ réserve au Fonds,

2. Lorsqu'un participant ne se conformera pas aux régles de recons-
titution, il appartiendra au Fonds de déterminer s'il y a licu ou non d'appli-

quer la suspension prévue & 1l'articie XXIX section 2, paragraphe b).
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ANNEXE H
CESS5ATION DE PARTICIPATICN

1. 5ila comsensation orivue & l'article XXX, sectionZ, paragraphe
b) se solde par unc obligation e¢n faveur du participant qui s¢ retire ¢t ol
amcun accord relatif 3 1'apurement des comptcs entre le Fonds et le
participant qui se retire n'est intervenu dans les six mois Jde la date de 1a
cessation, le Fonds rachétera ce solde de droits dc tirage spéciaux par
verscments semestriels £gaux 4chelonnis sur cing ans au maximum a compter
de la date de la cessation. Le Fonds rachétera ce solde & son choix ,
a) soit ¢n versant au participamt qui se retire les montants fournis au
Fonds par lcs participants restants conform<ément aux dispositions de
1'article XXX, section 5, ou b) soit en autorisant le participant qui sc¢
retire & utiliser ses droits de tirage spéciaux pour acqufrir sa propre
monnaie ou une monnaie effectivement convertible d'un participant
désigné par le Fonds, du Compte Général ou de tout autre ditenteur,

2. Sila compensation prévue & l'article XXX, section 2 paragraphe
b) se solde par unc obligation en faveur du Fonds et si aucun accord rclatif 2
l'apurement des comptes n'est intervenu dans les six mois de la date de la
cessation, le paerticipant qui se retire s'acquittera de cette obligation en
versements semestriels £gaux dans un d<€lai- de trois ans a compter de la |
date de la cessation ou dans_ un d4lai plus long qui aura 4t€ fixé par le Fonds.
Le participant qui se retire s'acquittera de ce'tte obligation, au cheix du Fonds
a) soit en versant au Fonds de la monnaie effectivement convertible ou de
l'or & son choix, b) soit en obtenant des droits de tirage spféciaux confor-
mément aux dispositions de 1l'article XXX , section 6 du Compte Général ou
d'un participant désignZ par le Fonds avec son accord ou de tout autre
d<tenteur et en compensant ¢es droits de tirage spéciaux contre les

montants dus,

3. Le premier versement prévu aux paragraphes 1 et 2 ci-dessus
viendra a échzance six mois apreés la cessation <t les “chfances suivantes
se succéder oat a six mois d'intervalle,

4. Anu cas oli le Compte de Tirage 5p<cial serait mis en liquidatica
en vertu de l'article XXXI dans les six mois a compter ce la <ate a laguclle
an participant aurait mis fin 4 sa participation, l'apurement des comptes
entre le Fonds et le gouvernement intéressé s'effectuera conform#ment aux
dispositions de l'article XXXI ¢t de 1'annexe 1.

ANNEXE 1

MODALITES DE LIQUIDATICN DU CCMPTE DE
TIRAGE SPECIAL

1. Au cas de mise e¢n liquidation du Compte de tirage Spécial, 1.
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les participants s'acquitteront de leurs obligations envers le Fonds en dix
verscments semestriels, a4 moins que le Fonds ne juge nécessaire de prolon-
ger ces délais, les paiements s'effectuant en monnaie effectivement conver-
tible ct dans les monnaies des participants d€tenteurs de droits de tirage
spéciaux a racheter lors d'un versement donné a concurrence du montant

de ces rachats, selon ce que fixera le Fonds, Le premier versement
scmestriel s'effectuera six mois aprés la date de la décision ‘deliquider

le Compte de Tirage Spécial.,

2, Au cas ou la liquidation du Fonds viendrait & €tre décid€e moins
de six mois aprées la date de la décision de liquider le Compte de Tirage
Spécial, la liquidation du Compte de Tirage SPécial sera suspendue jusgu'a
ce que les droits de tirage spéciaux détenus par le Compte Général aient £tZ
distribués conformément & la ragle ci-gpres :

Une fois faite la répartition prévue au paragraphe 2, alinca a)
de l'annexe E, le Fonds répartira les droits de tirage speciaux
qu'il détient dans le Compte G£néral entre tous les membres
‘ayant la qualité de participant proportionnellement au montant
dd & chaque participant apr2s qu'il aura été procéd< a la r<par-
tition prévue au paragraphe 2, alinéa a), Pour déterminer le
montant di & chague membre aux fins de la distribution du reste
de ses avoirs en chaque monnaie en vertu du paragraphe 2,
alin€a ¢) de 1'annexe L, le Fonds fera la déduction des droits
de tirage spfciaux qui auront £té répartis en application de la
présente regle,

3. Le Fonds utilisera les montants regus au titre du paragraphe
1 ci-dessus aux rachats a leurs détenteurs des droits de tirage spéciaux
en leur possession suivant les modalités et dans l'ordre ci-apras

a) Les droits de tirage spéciaux détenus par des Etats
membres dont la participation aura cessée plus de six
mois avant la date de la décision du Conseil des
Gouverneurs de liquider le Compte de Tirage Spécial
seront rachetés conformément aux termes de tout accord
conclu en vertu de l'article XXX ou de 1'annexe H.

b) Les droits de tirage spéciauxditenus par des non-
participants seront rachetés avant ceux des participants,
et leur rachat se fera proportionnellement au montant
d£tenu par chaque détenteur,

c¢) Le Fonds déterminera la proportion des droits dc tiragc
spfciaux que détient chaque participant par rapoort &
son allocation cumulative nette, Le Fonds raché&tera d'a-
bord (les droits de tirage spéciaux des participants dont
la proportion est la plus élevée jusgu'ad ce que cette
proportion soit ranenée au niveau de celle des détenteurs
de second rang; le Fonds rachétera alors les droits de

Copyright © 2013 Direction des relations avec les institutions



Cf loi n°1969/44 du 16 juillet 1969

il b,ﬁi.—

tirage spéciaux d4tenus par ces participants propo
tionnellement & leur allocation cumulative nette jusg
ce Jue leur proportion soit ramen<e au niveau de celle
des participants du troisié¢me rang, €t ce processus sec
poursuivra jusgu'a £puiscment du montant disponiblc en
vue des rachats,

r-
-
u'a

les
<«

4. Tout montant qu'un participant serait fondZ & percevoir a titre

de rachat en vertu du paragraphe 3 ci-dessus sera compensé contre tout
montant dont il serait redevable au titre du paragraphe 1 ci-dessus,

5. DPendant la durée de la liquidation, le Fonds paiera im intérct
sur les montants de droits de tirage spéciaux en possession des détenteurs,
€t chaque participant versera des comi.ssions calculées sur son allocation
cumulative neite de droits de tirage spéciaux dimin<e de tout paiement gui
aurait ét£ effcctu? au titre du paragraphe 1 ci-dessus, Lcs taux de 1'in-
térét et des commissions et les échéances correspondantes seront fixés nar
le Fonds, L'intérét et les comissionsseront payables autant que possible ¢n
droits de tirage spéciaux. Un participant qui ne détient pas un montant
suffisant de droits de tirage spéciaux pour couvrir les commissions dont il
est redevable effectuera le paiement en or ou &n une monnaie spécifife par
le Fonds, Dans la mesure ol ils seront nécessaires pour couvrir les fraic
d'administration, les droits de tirage spéciaux regus a titre de commission
nc seront pas utilis€s pour le paiement de 1'intérét, mais seront transfir<s
au Fonds et rachetés les premiers avec les monnaics que le Fonds utilisc
pour couvrir ;ses dépenses,

5. Un participant qui n'aura pas acquitté un paiement quelconquc
df au titre des paragraphes 1 ou 5 ci~dessus ne recevra aucun montant qui
lui serait dd au titre dcs paragraphes 2 ou 5 ci-dessus,

7. 51 apras que les derniers paiements auront £té effzctuds aux
participants, les participants non défaillants ne détiennent pas tous la mé€
proportion de¢ droits de tirage spéciaux par rapport a leur allocation
cumulative, nette, les participants détenant une proportion plus faible acha-
teront & ceux qui détiennent une proportion plus flevéedes montanis qui,
conformément aux dispositions prises par le Fonds, rendront £galcs les pro-
portions respectives de leurs avoirs ¢n droits de tirage spéciaux. Tout
participant en défaut de paiement paiera au Fonds dans sa propre monnaie un
montant €gal a celui pour lequel il est défaillant. L& Fonds fera la répartition
de cette monnaie ¢t des créances restantes 2ventuelles entre les participants
proportionnelleenent au montant de droits de tirage spfciaux détenus par
chacun, et ces droits de tirage spéciaux seront annulés, Le Fonds cRurera
alors la comptabilité du Compte de Tirage Spécial, et toutes ses obligations
résultant des allocations de¢ droits de tirage spéciaux et de 1'administration
du Compte de Tirage Spécial se trouveront éteintes,

me
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€. Tout participant dont la monnaie scra distribuc & d'autres
patticipants au titre de la préscnte anncxe garantira gue cette monnaic
sera utilisable sans restrictions et a tout moment en vue de 1'achat de
biens ou de paiement de sommes dues a lui-mé&me ou a des risidents de scs
territoires, Cette garantic obligera tout participant a indemniscr éven-
tuellement les autres participants des pertes encourues du fait d'une
différence entre la valeur attribude & cette monnaie lors de sa distri-
bution par le Fonds au titre de la présente annexc et la valeur réalis<c

ces participants lors de son utilisation.,

par
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ANNEXE B

ESQUISSE D'UNE FACILITE FONDEE SUR
DES DROI 15 SPE /9 NS Le FONDS

Introduction

La facilité décrite dans la présente Esquissc est destinée a compléter,
lorsque ¢t dans la mesure ou le besoin s'en ferait sentir, les instruments de
réserve actucls, Elle scrait £tablic dans le cadre du Fonds, ccci supposant
un Amendement & ses Statuts. Les dispositions concernant certains aspects
de cctte Esquisse pourraient, au licu de figurer & 1"Amcadement, Ctro
incorporées a un Reéglement génétal adopté par le Conscil des Gouveracurs
ou a des Ragles et Repglements adoptés par les Administrateurs.,

i Création d'un Compte de Tirage Spécial dans lc Fonds

a) Un Amendement aux Statuts 4tablira un Compte de Tirage Spécial
par l'intermé.diare duquel s'effectueront toutes las opérations ayant trait
aux droits de tirage spéciaux. Les objectifs de cctte facilité seront €noncées
dans la section introductive de 1'Amendement,

b) Les opérations du Compte de Tirage Sp#cial et les ressources

dont il peut disposer seront distinctes des opérations du Fonds actuel quc
l'on désignera par Compte Général,

c) L'Amendement comportera des dispositions particuliéres pour
la liquidation du Compte de Tirage Spécial ou le rctrait d'un participant ;
l'article XVI, section 3, et les Annexes D et E traitant du retrait <t de la
liquidation, continucront & &tre applicables comme ils le sont actucllement
au Compte Géndral du Fons,

II. Participants et autres détenteurs

1. Participants. La participation au Comptc de Tirage Sp<cial sera
accessible & tout membre du Fonds qui souscrira aux obligations de 1'Amen-
dement, La quote-part d'un membre du Fonda. sera la m€éme en ce qui
concernc le Compte Général <t ¢n ce qui concerne le Compte de Tirage

Spécial du Fonds.

2. Détention par le Compte Général. Le Compte Géndral scra
autorisé & détenir et a utiliscr des droits de tirage spéciaux.

III. Allocation de Droits de¢ Tirage Spéciaux

1. Principes applicables & 1'adoption des décisions, Le Compte de
Tirage Sp<cial allouera les droits de tirage spe€ciaux conformément aux
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dispositions dc¢ 1'Amendement, Les considérations spéciales applicables
a la premiadre décision d'allocation de droits de tirage spéciaux, ainsi
quc les principes sur lesquels seront fondées toutes les décisions
d'allocation de droits dc tirage spéciaux, seront incorpor<s a une section

introductive de 1'Amendement et, dans la mesure nécessaire a un Rapport
¢xpliquant 1'Amendement,

2. Périodc de base ct taux d'allocation, Les dispositions suivantcs
s'appliqueront a toutc dzcision d'allocation dc¢ droits de tirage spéciaux :

i) La décision prescrira unc période de base pendant laquellc des
droits de tirage spfciaux seront alloués & des intervalles spécifiées. La
période s'étendra normalement sur cing ans, mais le¢ Fonds pourra
décider qu'une période de bas¢ aura une duréde différente. La promisrc
période de base commencera a la date d'entréec ¢n vigueur de la premierc
décision d'allocation de droits de tirage sp4ciaux.

ii) La décision prescrira 4galement le taux ou les taux auxquels
les droits de tirage spéciaux seront alloués au cours dc la période de basc.
Ces taux seront exprimés en pourcentages, appliqués uniformément a tous
lcs participants, des quotes-parts a la date spé'cifée dans la décision,

3. Procédure pour 1'adoption des décisions

a) Toute décision 3¢ rapportant a la période de base, au calendricr,
ou au taux d'allocation de¢s droits de tirage spéciaux, sera adopt<c par le '
Conseil des Gouverneurs sur la base d'une proposition €émanant du
Directeur général et ayant regu 1'assentiment des Administrateurs.,

b) Avant de formuler une proposition, le Dirccteur général
s'assurera d'abord que les considérations mentionnées au paragraphe II1.1.
sont effectivement réunies, puis entreprendra des consultations lui per-
mettant de s'assurer que les propositions concernant 1'allocation de droits
de tirage spéciaux, tant e¢n ce qui concerne les montants que la période do
bas¢ envisagis, recueillent un large ‘appui de la part des participants.

¢) Le Directear général émettra des propositions en ce ui coil-
cerne l'allocation de droits de tirage spéciaux : i) dans un délai suffisant
avant l'expiration <'une périodc de base; ii) dans les conditions prévucs o
paragraphe I, 4; iii) dans un délei de six mois apras gqu'il en aura &t
requis par le Conscil des Gouverneurs ou les Administratcurs, Le
Directeur gZnéral émettra une proposition pour la premiére périodc de base
lorsqu'il estimera que les participants sont largement c'accord pour
commencer l'allocation des droits de tirage spéciauxy
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d) Dens leur rapport annuel au Conscil des Gouverncurs, les
Administrateurs passeront ¢n rcevue les opZrations du Compte de Tirage
5pécial ¢t examineront si les réservés globales sont adé€quates,

4. Iiodification du taux d'allocation ou de la période de base, 5i;
par suite d €vZnements immportants et imprzvus, il devicat souhaitable de
modifier le taux auquel des droits de tirage spéciaux doivent Ctre alloués
pendant le reste d'une période de base, 1) ce taux pourra &tre augmenté
ou diminué, ou ii) on pourra mettrc fin & la période dc base et adopter
un taux d'allocation diffZrent pour une nouvelle période dec basc, Le
paragraphe III. 3. s'appliquera a de telles modifications.

5. Majorité de vote

a) Les décisions concernant la période de base, l¢ calendricer, lo
montant et le taux d'allocation des droits de tirage spciaux devront Ctre
priscs a la mojorité de €5 pour cent du total des voix des participants.

b) Nonobstant les stipulations de 1'alinéa a) ci-dessus, lecs dicisions
visant a diminuer le taux d'allocation de droits de tirage spéciaux rour:la
reste de la période de base scront adoptécs & la mojorité simple du nombre
total de voix des participants;

6. Option de refus (Opting out) L'Amendement comportera des
dispositions qui prescriront dans quelle mesure un participant sera tenu
initialement d'accepter les droits de tirage spéciaux, mais stipulera
qu'au-deld d'un tel montant, un participant qui ne vote pas en faveur ¢ une
décision d'allocation de droits de tirage spéciaux aura la faculté de ne pas

accepter les droits de tirage qui lui seraient alloués en vertu de cetts
décision,

IV, Annulation des Droits de Tirage Spéciaux

SRR s

Les principes ¢€noncés a la section III, en ce qui conczrae la proct
et le vote pour l'allocation des droits de tirage spéciaux, seront applicables
sous reserve des modifications appropriizs, & l'annulation de ccs droits,

V. Utlisation des Droits de Tirage spéciaux

1. Droit d'utiliser les droits de tirage spécizux

a) Tout participant sera habilité, conformément aux dispositions
de la section V, a utiliser les droits de tirage spéciaux pour acguérir
un montant <¢quivalent d'une monnaie effectivement converiible, Tout
participant qui fournit ainsi de la monnaie recevra un montant égquivalent
de droits de tirage spéciaux.

Copyright © 2013 Direction des relations avec les institutions



Cf loi n°1969/44 du 16 juillet 1969

:39.-

b) Dans le cadre des regles et réglements que pourrait adopter le
Fonds, tout participant pourra obtenir les monnaics mentionnées &
l'alinéa a) soit directement d'un autre participant, soit par l'interméZiairc

du Compte de Tirage Jpicial,

c) Sauf indication contraire stipulée au paragraphe V.3.c) il est
prévu qu'un participant utilisera ses droits de tirage spiciaux seulcment
pour les besoisn de sa balance des paiements ou en fonction de 1'Zvolution
de ses réserves totales, et non dans le seul dessein de mddifier la
composition de sc¢s réserves,

d) On ne pourra pas empécher un participant d'utiliser ses droits
de tirage spéciaux en invoquant la méconnaissance de la régle précédente.
Toutefois, si, de 1'avis du Fonds, un participant ne se conforme pas au
principe d'utilisation mentionné ci-dessus, le Fonds pourra lui faire des
représentations et diriger des tirages a dcstma’clon de ce participant dans

la mesure ol il aura failli a ce principe d'utilisation,

2, Fourniture de monnaie, L'obligation faite & un pa rrticipant c_c_
fournir de Ia monnaie cessera lorsqus les droits de tirage spéciaux qu'il
détient excedent le montant cumulatif net des droits qui lui auront £t
allou<s d'un chiffre égal & deux fois ce montant. Cependent, un participant
pourra fournir de la monnaie, ou convenir avec le Fonds d'en fourrir, au-

dela de cette limite,

3. Gélection des participants dont la monnaie fera 1'objet de ti
Les regles et instructions du Fonds d<terminant les participants aups
dfmqucls les utilisateurs des droits de tiragespéciaux devraient obtent 1('_-5
monnaies, se fonderont sur les principes généraux <noncés ci -sm"';s compli<-
tés par les principes que le Fonds pourr‘axt juger souhaitable d ﬂuopt‘.r en
fonction des circonstances :

dont la situation de balance des paiements <t de réscrves st su
forte, mais ceci n'exclura pas la possibilité d'acquérir de la monnais
de participants dont la siutation de réserves .est forte, m&me si leu
balance des paicments est modérément d<ficitaire.

a) Normalement, les monnaies scront acquises aupris de p:‘:rt‘icipant
fisa
¥l

b) Le Fonds aura comme critre primordial de tendre A réaliser
proors:.351v:_ms nt, cntre les participants dé€signés c¢n fonction des cmter es
“noncés a l'alinéa a) ci-dessus, 1'égalité du rapport entre leurs réserves
totales d'une part ¢t leurs avoirs en droits de tirage spéciaux ou les
avows qu'ils d4tiendront en excés de leurs allocations nettes cumulatives

d'autre part,
c) De plus, dans ses régles et instructions, le Fonds pr¥voira que
les droits de tirage spéciaux scront vtilisis soit dircctement entre

participants, soit par l'interm<diaire du Compte de Tirage Special, de
mani&re a pronouvon‘ la reconstitution wolontaire €t la rceconstitution visze

au paragraphe V.4,
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nellement aux allocations cumulatives nettes de droits de tirage speciaux
qui leur auront £t2 faites,

b) Iv.aintien de la Valeur-or. L'unité de valeur qui servira a
exprimer l¢s droits de tirage sp2ciaux #quivaudra a 0,888671 gramme
fin. Les droits et les obligations des participants et ceux du Compte de
Tirage Spicial seront assujettis au maintien absolu de la valeur-or ou &
dispositions similaires a celles de l'article IV, section &, des Statuts.

ar

o or

= |
oes

VII. Fonctions des organcs du Fonds et vote

1. Exercice des pouvoirs, Les décisions prises a 1'égard cu
Compte de Tirage Spdcial et le contrdle de ses opérations, seront du ressort
du Conseil des Gouverneurs, decs Administrateurs, du Directeur gZnérai
et des Scrvices du Fonds. Certains pou.voirs, ¢t notamment ceux qui ont
trait & 1'adoptionde décisions concernant 1'allocation , 1'annulation et
ccrtains aspects de l'utilisation des droits de tirage spéciaux, seront
riservés au Conseil des Gouverneurs. Tous les autres pouvoirs, a
l'exception de ceux qui seront expressément accordés a d'autres organes,
scront confi¢s au Conscil des Gouverncurs qui pourra les déléguer aux

Administrateurs.

2. Vote ;. Sauf dispositions contraires d¢ 1'Amendement, toutes
les décisions concernant le Compte de Tirage Sp<cial seront priscs a la
majorit< des voix exprimzes, La formule pricise devant servir a déter-
miner le droit de vote des participants, qui comprendra des votes de base et
des votes pondédrés, et peut-&tre l'ajustement du nombre de voix par rapport
a l'utilisation des droits de tirage spéciaux,faire l'objet d'un examen
ul térieur,

VIII. Dispositions généralcs

1. Collaboration, Les participants s'engageront a collaborer avec
le Fonds pour faciliter le bon fonctionnement ct 1'utilisation effective des
droits de tirage spéciaux dans le cadre du systédme monétaire international,

2, Non-exécution des obligations

a) G5ile Fondds constate qu'un participant n'a pas satisfait & ses
obligations de fournir <e¢ la monnaic conformément & 1'fimendement, il
pourra suspendre le droit de ce participant ¢'utiliscr ses droits de

tirage spZciaux,

b) Si lc Fonds constate qu'un participant n'a pas satisfait & 1'unc
quelconque des autres obligations que lui impose 1'Amendement, il pourra
suspendre le droit de ce participant d'utiliser les droits de tirage spéciaux
qui lui seraient alloués, ou qu'il aurait acquis, aprés cctte suspension.
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c) Lcs suspensions visées aux alindas a) et b) ci-cessus
n'affecteront pas l'obligation d'un participant <e fournir dc la monnaic
conformément & 1'Amendement,

d) Lec Fonds pourra a tout moment mettre fin 3 une suspension
imposée en application des alinfas a) ou b) ci-dessus.

3. Comptes, Toutes les modifications des avoirs ¢n droits de
tirage spéciaux prendront effet 4 la date de leur entre dans les <criturcs

du Compte de Tirage Spécial,

IX, Entréc en vigueur

L'AAimendement entrera en vigueur conformément aux dispositions de
l'article XVII des Statuts du Fonds,

—

b
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